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沪 锌 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 19455 20060 3.11% 

持仓（手） 79984 62501 -17483 

前 20名净持仓 -4144 -3745 399 

现货 SMM 0#锌锭（元/

吨） 

19440 20180 740 

基差（元/吨） -15 120 135 

 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国 7 月新屋开工年化环比增 22.6%，预期升 5%，

前值升 17.3%。 

美联储会议纪要显示，政策制定者不支持对美债

收益率设定限制。 

惠誉：将中国 2020 年全年经济增长预期由 1.2%  
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上调至增长 2.7% 

商务部：中美已商定近日就贸易相关问题举行通

话 

 

周度观点策略总结：本周沪锌主力 2009合约震荡上扬，周初三连阳触及去年 5月 22日以来新

高，多头氛围较浓。期间市场情绪表现较为胶着，中美不确定关系持续，国内整体经济数据向好，

而海外数据好坏参半，美元指数延续弱势为基本金属构成支撑。不过随着美联储会议纪要显示政策

制定者不支持对美债收益率设定限制，美指止跌反弹使得锌价承压。而商务部表示将和美方进行通

话，不确定关系缓和则部分支撑锌价。基本上，锌两市库存外增内减，持货商出货尚可，临近周末

且下游备库充足，贸易商采兴一般，整体交投转淡。展望下周，目前锌市基本面尚可，需关注宏观

因素的推动及美指走势，预期锌价仍较为抗跌。 

技术面上，期价仍于周线布林线上轨之上，上方暂无明显阻力。操作上，建议可背靠 20000元/

吨之上逢低多，止损参考 19600元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 锌期货价格分析 

图1：锌两市比值走势图                                      图2：沪锌多头持仓走势图 

                 

锌进口盈利由上周263.38降至151.69元/吨。                     沪锌多头持仓上升。 

图3：沪锌空头持仓走势图                             图4：期锌持仓资金走势图 

                

沪锌空头持仓上升。                  沪锌总持仓额由上周1967181.13增至2253729万元。 

图5：沪锌季节性持仓走势图                           图6：沪锌主力与次主力价差走势图               
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沪锌主力合约持仓较近五年处于较低水平。            沪锌主力合约与次主力合约价差由130缩窄至55元

/吨。            

图7：沪锌近月与远月价差走势图 

   

沪锌主力近月与远月价差由上周5缩窄至0元/吨。 

2、 国内外锌现货价分析 

图8、国内锌锭价格走势图                            图9、LME锌现货价格走势图                   

                

截止至2020年8月21日，长江有色市场0#锌平均价20720元/吨；上海、广东、天津、济南四地现货 

价格分别为20240元/吨、20010元/吨、20200元/吨 

、20250元/吨。 

截止至2020年8月20日，LME3个月锌期货价

格为2480.5美元/吨，LME锌现货结算价为

2466.5美元/吨。 
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图10：上海精炼锌贴水走势图                          图11：LME锌现货升水走势图

               

精炼锌保持保持由升水120缩窄至升水75元/吨。 

 

 

 图12：精炼锌加工费走势图                        

    

截止至2020年8月7日，进口精炼锌加工费维持165美元/吨，国内北方地区精炼锌加工费维持5450元/吨，国

内南方地区精炼锌加工费维持5250元/吨。 

3、锌两市库存分析 

图13：上海锌库存走势图                             图14：锌仓单走势图 

               

截止至2020年8月20日，LME近月与3月价差报价

为-22.11美元/吨，3月与15月价差报价为贴水

29.75美元/吨 
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截止至2020年8月21日，上海期货交易所精炼锌库存        精炼锌总计仓单由上周37285降至35511吨。 

为77629吨，较上一周增1117吨。                 

  图15：LME锌库存势图                                 图16：国内隐性库存走势图 

                

LME锌库存由上周213825增至225725吨。                精炼锌社会库存由上周15.35降至14.92万吨。 
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