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来源：瑞达期货研究院 

「 周度要点小结」 

本周贵金属主力合约期价震荡上行，沪金涨幅更大。之前一则报道显示美联储内部产生分歧，
部分官员释放“鸽派”态度，对持续大幅加息对抗通胀表示出更大的担忧，希望在12月加息节
奏放缓，随后发布的美国房市数据较为疲软，随着美联储激进加息，消费者信心正在减弱，为
美联储在11月后或能放缓加息步伐的观点提供支持，美元指数高位调整，但尽管加息节奏或有
放缓，市场对联邦基金利率会在5%左右见顶的预期不变，这仍对贵金属不利，本周发布的美国
第三季度实际GDP好于预期，结束了连续两个季度下降的趋势，也同样对贵金属不利，但地缘
冲突因素存在，仍对贵金属买盘有吸引力。操作上建议日内短线交易，注意操作节奏与风险控
制。 
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「 期现市场」 

本周沪市贵金属期价收涨 

图1、沪银与COMEX银期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图2、沪金与COMEX金期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月28日，沪银收盘价为4575元/千克，较10月24日上涨33元/千克，涨幅0.73%；截至2022年10月27日，COMEX白

银收盘价为19.455美元/千克，较10月21日上涨0.86美元/千克，涨幅4.65%。

截至2022年10月28日，沪金收盘价为393.58元/克，较10月24日上涨4.2元/克，涨幅1.08%；截至2022年10月26日，COMEX金收

盘价为1664.4美元/盎司，较10月20日上涨26.9美元/盎司，涨幅1.64%。
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「 期现市场」 

本周白银ETF持仓下跌，黄金ETF持仓下跌 

图3、沪银ETF持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图4、沪金ETF持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月27日，SPDR黄金ETF持仓量为925.2吨，较2022年10月22日下跌2.9吨，跌幅0.31%；截至

2022年10月27日，伦敦现货黄金为1659.75美元/盎司，较2022年10月22日上涨16.5美元/盎司，涨幅1%。

截至2022年10月27日，SLV白银ETF持仓量为15065.53吨，较2022年10月22日下跌38.67吨，跌幅0.26%；截至

2022年10月27日，伦敦现货白银为19.37美元/盎司，较2022年10月22日上涨0.98美元/盎司，涨幅5.33%。
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「 期现市场」 

白银COMEX净持仓下跌，黄金COMEX净持仓下跌 

图5、 COMEX银持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图6、COMEX金持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2022年10月18日，COMEX黄金总持仓为434701张，较2022年10月11日上涨3306张，涨幅0.77%；截至2022年

10月18日，COMEX黄金净持仓为76956张，较2022年10月11日下跌17464张，跌幅18.5%。
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截至2022年10月18日，COMEX白银总持仓为136055张，较2022年10月11日增加10432张，涨幅8.3%；截至2022

年10月18日，COMEX白银净持仓为1267张，较2022年10月11日减少6122张，跌幅82.85%。
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「 期现市场」 

白银基差增加，黄金基差减少 

图7、国内白银基差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图8、国内黄金基差 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月28日，国内白银基差为-33元/千克，较10月24日增加1元/千克
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截至2022年10月28日，国内黄金基差为0.43元/克，较10月24日减少0.81元/克。
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「 期现市场」 

白银库存期货增加 

图9、库存 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图10、库存 
 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月27日，COMEX银库存为301773460.31金衡盎司，较2022年10月21日下跌2317018.36金衡盎司，跌幅

0.76%；截至2022年10月27日，白银库存期货为1538425公斤，较2022年10月21日上涨61791公斤，涨幅4.18%。
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截至2022年10月27日，COMEX金库存为25059685.42金衡盎司，较2022年10月21日下跌525770.23金衡盎司，跌幅

2.05%；截至2022年10月27日，黄金库存期货为3072千克，较2022年10月21日持平。
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「白银产业情况」 

白银进口减少 

图11、矿进口 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图12、白银进口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年8月31日，我国白银进口为2104.27千克，较7月31日减少1985.035千克,降幅48.54%。
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截至2022年8月31日，我国银矿砂及其精矿进口为157020.69吨，较7月31日增加25657.792吨,增幅19.53%。
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「白银产业情况」 

下游-集成电路产量增加 

图13、集成电路产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年9月30日，集成电路产量为2614000万块，较8月31日增加140000万块。
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「黄金产业情况」 

黄金回收价增加 

图14、黄金回收价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图15、黄金饰品价格 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月28日，中国黄金回收价391.7元/克，较10月21日增加4.6元/克,增幅1.19%。
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截至2022年10月28日，老凤祥黄金回收价504元/克，较10月21日增加5元/克,增幅1%。截至2022年10月28日，周大

福黄金回收价505元/克，较10月21日增加10元/克,增幅2.02%。截至2022年10月28日，周六福黄金回收价506元/克，

较10月21日增加9元/克,增幅1.81%。
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「黄金产业情况」 

央行售金/购金下降 

图16、黄金供需 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图17、央行售金/购金 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年6月30日，黄金供应为1192.75吨，较3月31日上涨28.87吨，涨幅2.48%；截至2022年6月30日，黄金需求

为1192.75吨，较3月31日上涨28.87吨，涨幅2.48%。
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截至2022年6月30日，央行售金/购金为-179.91吨，较3月31日减少90.19吨,降幅100.52%。
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「 黄金产业情况」 

黄金总计需求上涨 

图18、黄金需求分布 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年6月30日，中国黄金总计需求为1192.75吨，较3月31日增加28.87吨,增幅2.48%；珠宝首饰需求为

484.31吨，较3月31日减少31.01吨,降幅6.02%；工业需求为78.38吨，较3月31日减少2.43吨,降幅3.01%；投

资需求为205.78吨，较3月31日减少348.55吨,降幅62.88%。
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「 宏观数据」 

美国CPI下降，失业率下跌 

图19、美国CPI数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图20、美国非农数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年9月30日，美国新增非农就业人数为263千人；美国失业率为3.5%，较2022年8月31日下跌0.2个百分点。

截至2022年9月30日，美国CPI当月同比为8.2%，较8月31日减少0.1%；美国核心CPI当月同比为6.6%，较8月31日增加

0.3%。
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「宏观数据」 

美债收益下跌，美元指数下跌 

图21、美债数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图22、美元数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2022年10月27日，美元兑人民币即期汇率为7.21，较2022年10月20日下跌0.03；美元指数为110.59，较2022年10

月20日下跌2.24。
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截至2022年10月27日，美国10年国债收益率为3.96%，较2022年10月20日下跌0.28%；美国联邦基金利率为3.08%，较

2022年10月20日持平
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「 宏观数据」 

美国新屋销售和新屋开工都减少 

图23、美国房地产数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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新屋开工(月) 营建许可(月) 成屋销售(月) 新屋销售(月)

截至2022年9月30日，美国新屋销售为603千套，较2022年8月31日减少74千套；美国新屋开工为1439千套，较2022年8月31日减少127千套。



17 

期权 
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图24、黄金期权隐含波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

「 期权市场分析」 

图25、黄金期权历史波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

长期看金价存下跌可能，建议买入虚值看跌期权以增强收益。 
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