
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 78,260.00 +810.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 9,553.00 +107.50↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 470.00 -70.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 187,730.00 +6411.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) 5,644.00 +3111.00↑ LME铜:库存(日,吨) 191,775.00 -2500.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 80,705.00 -8602.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 82,625.00 -1400.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 20,084.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 78,275.00 +70.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 78,505.00 +175.00↑

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 115.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 105.00 -6.00↓

CU主力合约基差(日,元/吨) 15.00 -740.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 49.19 +3.37↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 239.39 +21.10↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -43.11 -0.50↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 68,600.00 -110.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 69,300.00 -110.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 700.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 750.00 -50.00↓

产量:精炼铜(月,万吨) 124.80 +0.60↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 438,000.00 -32000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 55,190.00 -100.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 490.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 66,650.00 -50.00↓

产量:铜材(月,万吨) 212.52 -14.76↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 956.22 +520.01↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 19,904.17 +9184.43↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,197,199.90 -80202.90↓

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 18.10 -1.29↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 24.63 +0.13↑

当月平值IV隐含波动率（%） 15.37 -0.0051↓ 平值期权购沽比 0.81 -0.0055↓
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1、中美经贸高层会谈取得实质性进展，大幅降低双边关税水平，美方取消了共计91%的加征关税，中方相应取消了91%的反制关税；美方暂停实施

24%的“对等关税”，中方也相应暂停实施24%的反制关税。这一举措符合两国生产者和消费者的期待，也符合两国利益和世界共同利益。希望美

方以这次会谈为基础，与中方继续相向而行，彻底纠正单边加税的错误做法，不断加强互利合作，维护中美经贸关系健康、稳定、可持续发展，共

同为世界经济注入更多确定性和稳定性。

2、美联储-巴尔：如果通胀和失业率同时上升，美联储可能面临困难局面；库格勒：劳动力市场可能接近充分就业；巴尔金：不是所有的公司都可

以因关税提高价格；沃勒：美联储的独立结构已经证明了它的价值；博斯蒂克：在不确定性增加的情况下，调整政策并不明智；哈玛克：维持货币

政策稳定的理由很充分；穆萨莱姆：在关税对通胀的影响变得明显之前不应承诺降息；库克：关税政策可能会降低生产率，限制潜在产出，增加通

胀压力；美联储官员：常设回购工具（SRF）早间常规操作即将到来。

3、欧洲央行执委Schnabel：欧洲央行需要一只“稳定的手”，不能过多地降低借贷成本，因为未来通货膨胀可能会更高。在目前的情况下，经济

的高度不确定性，加上能源价格的急剧下跌和欧元走强，可能会在短期内抑制总体通胀，使其低于2%的目标。

4、国家统计局数据显示，4月我国CPI环比由上月下降0.4%转为上涨0.1%，同比下降0.1%，降幅与上月相同。核心CPI环比由平转涨，上涨0.2%；

同比上涨0.5%，涨幅保持稳定。PPI环比下降0.4%，降幅与上月相同，同比下降2.7%，降幅比上月扩大0.2个百分点。

5、央行发布一季度货币政策执行报告，明确下一阶段要实施好适度宽松的货币政策，灵活把握政策实施的力度和节奏。报告有多篇专栏从不同角度

体现出宏观政策思路的转变，明确指出提振消费是当前扩内需稳增长的关键点；对比中美日政府债务情况，中国政府债务扩张仍有可持续性；促进

物价合理回升，需要推动经济供需平衡，关键在于扩大有效需求。报告还指出，要加强债券市场建设；视市场供求状况择机恢复国债买卖操作。

沪铜主力合约震荡偏强，持仓量增加，现货升水，基差走弱。国际方面，美国总统特朗普表示，美国与中国将在本周末就贸易问题展开实质性谈判

。并称，目前对华加征的145%关税已无上调空间，未来势必下调。特朗普称会与中国建立良好的关系。国内方面，央行发布一季度货币政策执行报

告，明确下一阶段要实施好适度宽松的货币政策，灵活把握政策实施的力度和节奏。报告有多篇专栏从不同角度体现出宏观政策思路的转变，明确

指出提振消费是当前扩内需稳增长的关键点。基本面上，原料端铜进口TC现货指数继续下行，铜精矿供应趋紧问题延续。供给方面，原料供应问题

偏紧张，但由于国内铜精矿港口库存情况仍充足，加之冶炼厂前期备库情况较好，目前暂未有冶炼厂因原料供给问题而减产，故精炼铜整体供给量

仍将保持小幅增长。需求方面，国内下游开工临近淡旺季交替节点，消费支撑或有转弱的可能，加之铜价当前位置仍较为坚挺，下游采买意愿有所

下降。库存方面，目前仍保持去库态势，但整体降库速率逐步放缓。整体来看，沪铜基本面或处于供给相对充足、需求增速略有放缓的阶段。期权

方面，平值期权持仓购沽比为0.81，环比-0.0055，期权市场情绪偏空，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱走扩。

操作建议，轻仓震荡偏强，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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