
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 77,840.00 -140.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 9,599.50 -35.50↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 20.00 -10.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 153,791.00 -6666.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -4,039.00 +4268.00↑ LME铜:库存(日,吨) 121,000.00 +10525.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 81,462.00 -3127.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 12,325.00 -300.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 42,139.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 78,020.00 -40.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 78,035.00 -70.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 66.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 51.00 -2.50↓

CU主力合约基差(日,元/吨) 180.00 +100.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -64.49 -16.22↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 239.52 -50.98↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -43.79 +0.46↑

铜精矿江西(日,元/金属吨) 68,320.00 -70.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 69,020.00 -70.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 800.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 750.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 130.20 +4.80↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 464,000.00 +34000.00↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 54,790.00 -100.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 600.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 66,950.00 -50.00↓

产量:铜材(月,万吨) 221.45 +11.85↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 2,039.86 +631.69↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 46,657.56 +10423.72↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,505,785.40 +270785.40↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 9.96 -0.27↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 9.12 -0.17↓

当月平值IV隐含波动率（%） 10.15 -0.0065↓ 平值期权购沽比 1.62 +0.0102↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2025/7/17

1、国务院总理李强主持召开国务院常务会议，研究做强国内大循环重点政策举措落实工作；听取规范新能源汽车产业竞争秩序情况的汇报；听取关

于2024年度中央预算执行和其他财政收支审计查出问题初步整改情况的汇报；审议通过《国务院关于修改 <中华人民共和国外国人入境出境管理条

例> 的决定（草案）》。

2、全国政协主席王沪宁表示，全方位扩大国内需求是保持我国经济长期持续健康发展的需要，是满足人民日益增长的美好生活的需要，是战略之举

。要围绕全方位扩大国内需求的重点问题，形成更多深化、细化、具体化的研究成果，做好成果应用转化工作。

3、乘联分会数据显示，7月1-13日，全国乘用车市场零售57.1万辆，同比增长7%，环比下降5%，今年以来累计零售1147.3万辆，同比增长11%；

全国乘用车新能源市场零售33.2万辆，同比增长26%，环比下降4%，新能源市场零售渗透率58.1%，今年以来累计零售580.1万辆，同比增长33%。

4、美国6月PPI环比持平，5月数据上修为增长0.3%。这是自去年9月以来最温和的年度涨幅，同比上升2.3%。剔除食品、能源和贸易服务后的核心

PPI同样持平，同比上涨2.5%，创下2023年底以来最小增幅。

5、美联储发布的经济状况“褐皮书”显示，从5月下旬到7月初，经济活动略有增加。不确定性仍然很高，导致企业持续保持谨慎。旅游业活动涨跌

互现，制造业活动小幅下降，非金融服务业活动平均而言几乎没有变化，但各地区之间存在差异。经济前景呈中性至略微悲观态势。

沪铜主力合约震荡偏弱，持仓量减少，现货升水，基差走强。基本面矿端，铜精矿TC现货指数继续运行于负值区间，港口库存下降，后续精矿供应偏

紧问题或将偏长期持续，成本端对铜价的支撑逻辑仍在。供给方面，冶炼厂副产品硫酸价格较优，加之部分前期环保检查冶炼厂复产以及新投产产能

的爬产令冶炼厂生产意愿及实际产量提升，预计国内供给量将继续提升。需求方面，由于美国将对铜征大额关税，美铜大涨，伦铜、沪铜选择不跟随

反而走低，铜国际贸易流向再次调整，此次铜价走低刺激国内下游备库情绪，现货市场成交积极性回升。此外，国内宏观政策方面加码，亦使消费端

预期走强，对铜需求起一定支撑作用。整体来看，沪铜基本面或处于，供需双增的局面，产业库存虽有积累但仍处低位区间运行，消费预期偏暖。期

权方面，平值期权持仓购沽比为1.62，环比+0.0102，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱略

收敛。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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