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后期供应逐渐增加  EB 重心或将下移 

 

 

摘   要 
 

2021年 7月份，苯乙烯 2106合约走出了一个宽幅震荡的格局。月初，

受苯乙烯企业开工率持续高位，市场供应增加，苯乙烯港口库存止降回

升，等因素的影响 ，苯乙烯有所回落，第二周，原油走势强对，原料纯

苯、乙烯价格有所回升、苯乙烯装置检修增多，尤其是临停装置增加，

苯乙烯供应有所减少，价格震荡反弹。第三周，原油跳水后拉回，苯乙

烯紧随其后，价格也是急跌后拉回，第四周基本较为平淡，苯乙烯横盘

整理。目前苯乙烯仍处于历史高位区域震荡整理。 

 

2021年 8 月份，苯乙烯的基本面多空交织。古雷石化 60万吨的生产

装置预计将在 8 月份投产，国内市场供应继续有所增加。下游需求基本

平稳，PS、ABS企业开工率近期均有所减少，EPS 则基本保持平稳，显示

下游需求一般。目前支撑苯乙烯高价运行的两个主要因素，一个是原料

价格走势坚挺。纯苯及乙烯 7 月份均有较在的涨幅，因此苯乙烯的成本

支撑有所上升。但 OPEC+已决定自 8 月起日增产原油 40 万桶，预计国际

原油供应增加，或将对原油价格形成压制。进行对化工品形成一定的压

制。另一个主要因素则是苯乙烯的社会库存始终处于历史低位区域徘徊。

但我们也注意到，7月份，苯乙烯的社会库存环比已经止降回升了，一旦

后期下游需求增长幅度不及新增产能的增长幅度，苯乙烯的库存或有累

积的风险。预计 8 月份苯乙烯继续上行的空间已较为有限。后期或将维

持宽幅震荡，重心下行的格局。 
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一、2021 年 7 月份苯乙烯走势回顾 

2021年 7月份，苯乙烯 2106 合约走出了一个宽幅震荡的格局。月初，受苯乙烯企业

开工率持续高位，市场供应增加，苯乙烯港口库存止降回升，等因素的影响 ，苯乙烯有所

回落，第二周，原油走势强对，原料纯苯、乙烯价格有所回升、苯乙烯装置检修增多，尤

其是临停装置增加，苯乙烯供应有所减少，价格震荡反弹。第三周，原油跳水后拉回，苯

乙烯紧随其后，价格也是急跌后拉回，第四周基本较为平淡，苯乙烯横盘整理。目前苯乙

烯仍处于历史高位区域震荡整理。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

二、基本面分析 

1、产能产量分析 

2020年，国内苯乙烯的产能达到 1197.5万吨，较 2019年增长了 27.81%。进入 2021

年后，国内仍有 11套装置计划投产，分别是安徽嘉玺 35万吨（1月已投产）、中化泉州 45

万吨（3月底已投产）、中海壳牌 70万吨（3月已投产）、中化弘润 12万吨（6月投产）、

宁波华泰盛富 45万吨（5月投产）、天津渤化（预计三季度）、古雷石化 60万吨（预计三

季度）、茂名石化 40万吨（预计三季度）、洛阳石化 12万吨（预计三季度），山东利华益

72万吨（预计 10月）、瑞华新材 20万吨（预计 10月），涉及产能约 456万吨,预计 2021
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年国内苯乙烯的产能将超过 1500万吨，达到 1638.5万吨，增幅约为 36.62%。截至 6月底，

国内已有 5套新装置投产，涉及产能为 207万吨，而下半年国内仍有 249万吨的新增产能

计划投产。若产能全都按计划投产，则市场供应半明显增加。 

 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

据国内专业机构统计数据显示：2021年 6月份，国内苯乙烯产量为 102.64万吨，较 5

月份-7.03万吨。升幅-6.41%。与去年同期相比，则+17.69万吨，增幅 20.82%、2021年 1—6

月份，国内共生产苯乙烯 598.14万吨，较去年同期上升了 142.50万吨，升幅 31.27%。  
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图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

2、进出口分析 

6 月份，苯乙烯的进口量环比有所增加，但仍低于去年同比水平，而出口量环比大幅

减少，但仍高于去年同期水平。统计数据显示：2021年 6月，我国进口苯乙烯 13.65万吨，

较 5月份+2.58万吨，增幅 23.36%，较去年同期-18.17万吨，降幅 57.11%。2021年 1—6

月，我国累计进口苯乙烯 86.68万吨，较去年同期-72.28万吨，增幅-45.47%。6月份，我

国共出口苯乙烯 2.97万吨，较 5月份减少了 1.19万吨，增幅-28.54%，较去年同期也上升

了 2.97万吨。2021年 1—6月，我国累计出口苯乙烯 219.36吨，较去年同期+219.3万吨，

随着海外供应增加，苯乙烯出口量明显减少。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

3、装置开工率分析 

数据显示：截至2021年7月22日，国内苯乙烯的开工率报80.60%，较6月上升了0.3%，

较去年同期相比-8.3%。目前国内苯乙烯企业的开工率处于历史高位区域，由于海外供应逐

步回升，预计 8月份国内苯乙烯企业的开工率或将有所回落。 

 

数据来源：隆众石化、瑞达期货研究院 

4、库存分析 

    2021年 7月，苯乙烯的社会库存环比有所增加，但仍远低于去年同期水平。数据显示：
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截至 2021年 7月 28日，国内苯乙烯华东库存报 3.8万吨，较 6月+0.3万吨，升幅 8.57%，

较去年同期水平则下降了 18.4万吨，增幅-82.88%。截至 7月 26日，华东港口库存报 8.40

万吨，环比+2.63万吨，升幅 45.58%，同比-26.94万吨，降幅 76.23%；华南港口库存报

2.18万吨，环比+0.74万吨，增幅 51.39%，与去年同期相比-1.73万吨，增幅-44.25%。截

至 7月 22日，国内苯乙烯工厂库存报 127166吨，较 6月-18619吨，升幅-12.77%，较去

年同期水平-61495吨，增幅-32.06%。 
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数据来源：隆众石化、瑞达期货研究院 

5、下游需求分析 

2021年 7月份，国内苯下游三大行业开工率环比整体略有回升，但仍不及去年同期水

平。数据显示：截至 2021年 7月 22日，国内 EPS的开工率为 66.23%，较 6月份+5.87%，

与去年同期相比-4.64%；PS的开工率为 71.17%，较 6月份-5.60%，与去年同期相比-9.78%；

ABS的开工率的 91.63%，环比+5.52%，同比-6.87%。预计进入 8月份后，苯乙烯的下游需

求或将继续有所回升。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 
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三、上游原材料分析 

7月份亚洲乙烯的价格环比有所回升，也高于去年同期水平。数据显示：CFR东北亚乙

烯的价格报 1006 美元，较 6 月份 +105 美元，升幅为 11.65%，较去年同期则+205 美元，

涨幅 25.59%。CFR东南亚报 1006美元，较 6月份 +140美元，升幅为 16.17%，较去年同期

则+290 美元，涨幅 40.50%。由于去年同期正值疫情阶段，乙烯需求大幅回落，价格持续走

低并屡创新低。因此基数较小。进入 8月份后，由于装置检修仍较多，但原油下行预期增

强，预计乙烯价格有望维持区间震荡格局。 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

7月 28日，中国到岸纯苯价格报 1045美元，较上月+0美元，涨幅 0.00%，较去年同

期+605 美元，涨幅 137.50%。美国纯苯价格报 353美元，较上月+48美元，涨幅 15.74%，

较去年同期+193美元，涨幅120.63%。欧洲纯苯报1064美元，较上月84.5美元，升幅8.63%，

较去年同期+640美元，涨幅 150.94%。国内纯苯的价格同比也明显上涨。华东区域报 8075

元，环比涨-325元，涨幅-3.87%；同比+4700元，涨幅 139.26%。华南区域报 8150元，环

比+0元，涨幅 0.00%；同比+4900 元，涨幅 150.77%；华北区域报 8025元，环比+25元，

涨幅 0.31%，同比+4975元，涨幅 163.11%。进入 8月份，预计海外停产停产的装置将陆续

重启，市场供应或有所增加，预计纯苯的价格有望震荡回落。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

四、基差分析 

从期现价差来看，我们选取苯乙烯期货活跃合约与华东市场价的价差来预测两者后市

可能走势。从图中我们可以看到，2020年国庆长假前，苯乙烯的基差一直维持在较低的位

置震荡。最低接近-500元。五一长假过后，现货市场开始始终较为坚挺，但期货价格则明

显走弱，导致基差继续扩大。自 6 月份开始，苯乙烯基差开始见顶回落，由月初的 1116

元一跌下跌。截至 7月 28日，基差已回落至 40元，处于正常波动水平。投资者前期介入

的反套操作可以获利了结。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 



 

10                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

五、技术分析 

2021年 5月份，苯乙烯走出了一个冲高回落的格局，成交量与持仓量均大幅上升。目

前，苯乙烯仍处于上升阶段，不过，经过两周的回落，目前正在测试 10周均线的支撑。技

术指标 MACD高位走平，红柱收缩，KDJ指标则在中高位区域死叉向下，显示多头力量有所

减弱。预计后市有回调的要求。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

六、观点总结 

2021 年 8 月份，苯乙烯的基本面多空交织。古雷石化 60 万吨的生产装置预计将在 8

月份投产，国内市场供应继续有所增加。下游需求基本平稳，PS、ABS 企业开工率近期均

有所减少，EPS 则基本保持平稳，显示下游需求一般。目前支撑苯乙烯高价运行的两个主

要因素，一个是原料价格走势坚挺。纯苯及乙烯 7月份均有较在的涨幅，因此苯乙烯的成

本支撑有所上升。但 OPEC+已决定自 8 月起日增产原油 40 万桶，预计国际原油供应增加，

或将对原油价格形成压制。进行对化工品形成一定的压制。另一个主要因素则是苯乙烯的

社会库存始终处于历史低位区域徘徊。但我们也注意到，7 月份，苯乙烯的社会库存环比

已经止降回升了，一旦后期下游需求增长幅度不及新增产能的增长幅度，苯乙烯的库存或

有累积的风险。预计 8月份苯乙烯继续上行的空间已较为有限。后期或将维持宽幅震荡，

重心下行的格局。 
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