
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2512） 4530.6 +17.2↑ IF次主力合约（2603） 4492.2 +15.4↑

IH主力合约（2512） 2968.2 +13.0↑ IH次主力合约（2603） 2958.6 +10.8↑

IC主力合约（2512） 6983.2 +42.0↑ IC次主力合约（2603） 6812.2 +40.2↑

IM主力合约（2512） 7213.4 +28.0↑ IM次主力合约（2603） 6987.8 +26.6↑

IF-IH当月合约价差 1562.4 +2.6↑ IC-IF当月合约价差 2452.6 +20.4↑

IM-IC当月合约价差 230.2 -14.8↓ IC-IH当月合约价差 4015.0 +23.0↑

IM-IF当月合约价差 2682.8 +5.6↑ IM-IH当月合约价差 4245.2 +8.2↑

IF当季-当月 -38.4 -2.6↓ IF下季-当月 -89 -4.6↓

IH当季-当月 -9.6 -2.4↓ IH下季-当月 -24.4 -3.0↓

IC当季-当月 -171.0 -2.0↓ IC下季-当月 -378.2 -0.4↓

IM当季-当月 -225.6 +1.6↑ IM下季-当月 -465.2 -0.8↓

IF前20名净持仓 -19,498.00 -175.0↓ IH前20名净持仓 -11,870.00 +487.0↑

IC前20名净持仓 -21,167.00 +182.0↑ IM前20名净持仓 -33,240.00   -1242.0↓

沪深300 4546.57 +15.5↑ IF主力合约基差 -16.0 -3.1↓

上证50 2,974.3 +11.3↑ IH主力合约基差 -6.1 -1.5↓

中证500 7,012.8 +16.5↑ IC主力合约基差 -29.6 +16.3↑

中证1000 7,248.7 +0.4↑ IM主力合约基差 -35.3 +17.6↑

A股成交额（日，亿元） 15,616.65 -1218.91↓ 两融余额（前一交易日，亿元） 24,825.92 -38.62↓

北向成交合计（前一交易日，亿元） 1873.09 +75.49↑ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -3564.0 +1808.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -686.96 -321.57 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 26.67 +0.22↑ Shibor（日，%） 1.302 +0.001↑

IO平值看涨期权收盘价（2512） 40.60 +3.40↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 12.72 0.00

IO平值看跌期权收盘价（2512） 58.40 -8.60↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 12.72 +0.24↑

沪深300指数20日波动率（%） 13.89 -0.97↓ 成交量PCR（%） 60.61 -13.68↓

持仓量PCR（%） 73.71 +0.39↑

全部A股 3.80 +0.40↑ 技术面 2.70 +0.10↑

资金面 5.00 +0.80↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/12/4

1、国家统计局发布数据显示，11月份我国制造业PMI为49.2%，比上月上升0.2个百分点；非制造业PMI为49.5%，比

上月下降0.6个百分点；综合PMI产出指数为49.7%，比上月下降0.3个百分点。

2、美国11月ADP就业数据显示，11月私营企业减少3.2万个工作岗位，为2023年3月以来最大降幅，远不及市场预期

的增加1万个。

A股主要指数收盘普遍上涨。三大指数早盘集体高开并呈现宽幅震荡，午后波动收敛。大盘蓝筹股强于中小盘股。截止

收盘，上证指数跌0.06%，深证成指涨0.4%，创业板指涨1.01%。沪深两市成交额明显回落。全市场近3900只个股下

跌。行业板块普遍下跌，综合、美容护理板块跌幅居前，机械设备、电子板块领涨。海外方面，美国11月小非农明显

走弱，支撑美联储12月降息预期。国内方面，经济基本面，11月份我国三大PMI指数中，非制造业PMI与综合PMI均较

10月回落，仅制造业PMI小幅回升，三大PMI指数均处于收缩区间，经济整体景气水平回落对市场形成一定压力。整体

来看，11月国内三大PMI均处于收缩区间，尤其是制造业PMI已连续8个月处于收缩区间，对市场情绪或将产生一定负

面影响。12月上旬，市场短期仍将处于宏观数据、业绩、政策多重真空期，在缺乏明确交易指引的环境下，市场预计

还将保持随机游走的态势，股指将维持震荡。
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12/4 20:30 美国11月挑战者企业裁员人数；21:30 美国11月29日当周首次申请失业救济人数

12/5 23:00 美国11月PCE、核心PCE


