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「本周小结及下周配置建议」

◆ 避险情绪飙升，加息预期下调。在上周末硅谷银行事件爆发后，美国高层为储户存款做出保证背

书，同时美联储及时于周末推出紧急融资计划向银行注入流动性。祸不单行，瑞信集团在本周也

爆出财务状况不佳，而事件则在瑞士央行为瑞信放款后暂时画下句点。在近期银行暴雷事件频繁

发生后，市场对美联储未来持续加息的预期大幅下跌。当前市场认为美国联邦基金目标利率或落

于5%～5.25%的区间，利率预期下降使权益资产得到一定提振，但投资者仍需关注下周美联储会

议发言来衡量未来加息路径。

◆ 欧洲央行如期加息，但利率峰值预期下降。欧元区方面，在瑞信集团暴雷后，欧洲央行在本周仍

如期加息50基点来抑制高企的通胀。欧洲央行当前认为欧洲通胀将维持高水平相对较久，但经济

前景预期有所上调。然而市场认为欧洲央行未来将放缓加息幅度，欧元区整体利率峰值预期也有

所回落。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 节后改善显著，内需稳步复苏。2023年1-2月，随着疫情影响大幅减弱，经济复苏动力显著改善。

对比海外各国，中国在本轮疫情影响大幅减弱后，供给受影响较小，需求修复进程顺畅。从生产

来端看，服务业复苏较工业更快。从需求来看，地产边际改善较大，房地产景气度出现较好改善，

今年房地产投资增速有望转正。制造业和基建投资仍然保持较高增速，场景修复提振相关商品和

服务消费反弹，居民大宗消费则表现温和。接触型、出行类服务消费快速回暖，升级类消费需求

继续释放，新型消费模式激发消费活力。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 本周我国央行公开市场净投放7120亿元。利率方面，央行在3月17日宣布降准25bp，参考去年央

行的估算来看，此次降准释放的流动性可能略高于5000亿元。此次降准的一个重要背景是年初以

来信贷需求上升较快，银行间流动性有所收紧。货币政策接下来大幅宽松的可能性不大，降息的

必要性也进一步下降，继续降准的可能性不排除。

◆ 资本市场方面，本周A股市场主要指数走势分化，沪指小幅收涨1.34%，3300点附近上行阻力较

强。深成指周涨0.61%，创业板指周跌0.83%%。市场成交活跃度有所回升。北向资金净流出有所

扩大。四期指中，中小盘指数表现较强，中证500以及中证1000涨幅超过1%。A股当前面临3300

点附近压力位，经济复苏弱于预期，利多因素缺乏导致空头消息作用被放大。



股票 债券

沪深 300 -0.21% 10 年国债到期收益率-0.54%/本周变动-0.16BP

沪深 300 股指期货 -0.31% 主力 10 年期国债期货 +0.17%

本周点评：本周A股市场主要指数走势分化，沪指小幅

收涨1.34%，3300点附近上行阻力较强。深成指周涨

0.61%，创业板指周跌0.83%%。市场成交活跃度有所

回升。北向资金净流出有所扩大。A股当前面临3300点

附近压力位，经济复苏弱于预期，利多因素缺乏导致空

头消息作用被放大。

本周点评：本周期债主力合约延续反弹，近期债市的主

导因素或在于资金面上，央行实现净回笼对资金面造成

一定压力，前半周资金面维持紧平衡，后半周资金面趋

松，目前DR001在1.44%附近，预计资金利率或将围绕

政策利率上下波动，资金面的宽松空间较为有限。

配置建议：偏多操作 配置建议：低配区间操作

大宗商品 外汇

主力沪铜期货 -2.78% 欧元兑美元 -0.66% 

主力原油期货 -9.89% 欧元兑美元2306合约 0.28%

本周点评：铜市下游需求仍较平淡，入市拿货意愿不佳，

国内库存继续上升，但基建投资提速，利好需求前景；

而LME库存持稳运行，注销仓单增加明显，预计铜价高

位调整。

本周点评：欧美央行加息预期下降，避险情绪上升。

配置建议：低配区间操作 配置建议：轻仓缝低做多

「本周小结及下周配置建议」



「本周国内新闻」

◆ 【央行：精准有力实施稳健货币政策】3月15日，人民银行党委召开扩大会议。会议强调，要精准
有力实施稳健的货币政策，把握好信贷投放节奏，保持货币信贷总量合理增长，全力做好稳增长、
稳就业、稳物价工作。加大对民营小微企业支持力度，继续推进民营企业债券融资支持工具。坚
持“房住不炒”定位，推动房地产市场平稳健康发展。

◆ 【出境跟团游试点目的地国家达到60个，“机票+酒店”预订量大增】文化和旅游部近日发布通知，
3月15日起，出境团队游国家再增加40个。消息发布后，国内旅行社及在线旅游企业立即着手进行
“机票+酒店”等业务的产品发布、宣传推广等筹备工作。第二批名单公布后，国内已开放出境跟
团游试点的目的地国家达到60个，很多欧洲、南太平洋区域的旅游线路可以进行串联，这也吸引
了不少游客去旅行社了解情况。自出入境政策优化调整以来，通知中涉及的相关国家机票和酒店
预订量也同比大幅增长。有旅行社表示，今年“五一”假期时段，出境游的关注热度正持续走高，
预计报名高峰将于3月中旬开启。



「本周国内新闻」

◆ 【《求是》杂志发表习近平总书记重要文章《加快建设农业强国 推进农业农村现代化》】3月16

日出版的第6期《求是》杂志发表国家领导人重要文章《加快建设农业强国 推进农业农村现代化》
文章指出，必须把加快建设农业强国摆上建设社会主义现代化强国的重要位置。保障粮食和重要
农产品稳定安全供给始终是建设农业强国的头等大事。

◆ 【《党和国家机构改革方案》公布】《方案》提出，组建中央金融委员会，负责金融稳定和发展
的顶层设计、统筹协调、整体推进、督促落实等；不再保留国务院金融委及其办事机构，将国务
院金融委办公室职责划入中央金融委员会办公室。组建中央科技委员会，统筹推进国家创新体系
建设和科技体制改革，研究审议国家科技发展重大战略、重大规划、重大政策等。



「本周国外新闻」

◆ 【美国联邦存款保险公司正准备再次拍卖硅谷银行】据知情人士透露，在周末未能为硅谷银行找
到买家后，联邦存款保险公司的官员周一告诉参议院共和党人，鉴于监管机构已宣布该公司倒闭
对金融体系构成威胁，他们在出售该公司方面拥有更大的灵活性，即监管机构可以更灵活地向潜
在买家提供损失分担协议等优惠条件。FDIC官员周一对国会议员表示，尽管在周日的标售中，没
有一家美国大型银行竞购硅谷银行，但至少有一家机构提出了收购要约，但被FDIC拒绝了，目前
第二次拍卖的时间表尚不清楚。

◆ 【欧洲央行的鹰派计划势将因硅谷银行危机而面临更激烈反对 】据知情官员透露，在硅谷银行破
产后，欧洲央行本周进一步大幅加息的计划将遭遇更激烈反对。这些人士表示，鸽派政策制定者
可能会辩称，经济环境已经发生变化，需要更加谨慎。这将与本月基础通胀数据快于预期后形成
的鹰派势头形成对比。尽管投资者加大对欧洲央行本周将不再加息50个基点的押注，但官员们表
示，目前没有理由相信，欧洲央行管委会大多数成员会被说服改变鹰派加息计划，辩论最终可能
仍将更多地集中在暗示未来加息是否明智上面。



「本周国外新闻」

◆ 【欧洲议会延长碳市场储备机制至2030年】当地时间3月14日，欧洲议会通过法案，将碳市场储
备机制延长至2030年。作为欧盟碳交易体系内的企业可以通过购买配额来满足自身的排放，或者
在完成减排目标的情况下把多余配额出售到市场。为保证碳配额供需平衡，欧盟委员会自2019年
开始实施碳市场稳定储备机制。法案同时要求，各成员国应保证碳排放总额不超过其年度碳排放
分配额度。

◆ 【欧洲央行如期加息50个基点，但仍未结束工作 】在欧洲央行加息50个基点后，SAP & Taulia营
运资本管理主管Thomas Mehlkopf在一份报告中表示：“欧洲央行决定加息并不令人意外，而且
这是否会是我们在2023年看到的最后一次加息也值得怀疑。”Mehlkopf称，欧元区的通货膨胀率
仍然居高不下，远未达到欧洲央行管理委员会设定的2%的目标。随着流动性枯竭，将营运资本管
理提高到企业议程的更高位置，以确保大型企业及其供应链的增长，这一点至关重要。



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

中国

中国1-2月社会消费品零售总额年率 -1.8 3.5 3.5

中国1-2月规模以上工业增加值年率 1.3 2.6 2.4

中国1-2月城镇固定资产投资年率 5.1 4.4 5.5

中国2月城镇调查失业率 5.5 5.3 5.6

中国2月全社会用电量年率 0.4 11

美国

美国2月未季调CPI年率 6.4 6 6

美国2月未季调核心CPI年率 5.6 5.5 5.5

美国2月零售销售月率 3.2 -0.3 -0.4

美国2月PPI年率 5.7 5.4 4.6

美国3月NAHB房产市场指数 42 40 44

美国1月商业库存月率 0.3 0 -0.1

美国至3月11日当周初请失业金人数(万人) 21.2 20.5 19.2

美国2月进口物价指数月率 -0.4 -0.2 -0.1

美国2月工业产出月率 0 0.2 0

美国3月一年期通胀率预期 4.1 4.1 3.8

美国3月密歇根大学消费者信心指数初值 67 67 63.4



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

欧盟

欧元区1月工业产出月率 -1.3 0.4 0.7

欧元区至3月16日欧洲央行主要再融资利率 3 3.5 3.5

欧元区2月CPI年率终值 8.6 8.5 8.5

英国
英国1月三个月ILO失业率 3.7 3.8 3.7

英国2月失业率 3.9 3.8

法国 法国2月CPI月率 0.9 0.9 1



「央行公开市场操作」

央行公开市场累计进行了4630亿元逆回购和4810亿元MLF操作，本周央行公开市场有320亿元逆回
购和2000亿元MLF到期，因此投放7120亿元。

图1、Shibor（%）

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、中美国债收益率：10年期（%）

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 现货市场情况」

图3、商品期货涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 现货市场情况」

图4、商品期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院
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图5、股指期货结算价 图6、国债期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图7、国内股指期货结算价 图8、国债期货结算价：2、5、10年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图9、国际大宗商品期货价格涨跌幅 图10、全球主要股指涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图11、银行间回购利率：R001、R007、R014 图12、中美国债收益率：30年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图13、标普500、英国富时100指数 图14、美元指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图15、建材综合指数 图16、水泥发运率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图17、100大中城市成交土地 图18、30大中城市商品房成交面积

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」



「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2023/3/20
09:15 中国 中国至3月20日一年期贷款市场报价利率 3.65

15:00 德国 德国2月PPI月率 -1

2023/3/21 18:00
德国 德国3月ZEW经济景气指数 28.1

欧盟 欧元区3月ZEW经济景气指数 29.7

2023/3/22 15:00 英国
英国2月CPI月率 -0.6

英国2月零售物价指数月率 0

2023/3/23

02:00 美国 美国至3月22日美联储利率决定(上限) 4.75

20:00 英国 英国至3月23日央行利率决定 4

22:00 美国 美国2月新屋销售总数年化(万户) 67

2023/3/24

07:30 日本 日本2月核心CPI年率 4.2

08:01 英国 英国3月Gfk消费者信心指数 -38

15:00 英国 英国2月季调后零售销售月率 0.5

20:30 美国 美国2月耐用品订单月率

21:45 美国 美国3月Markit制造业PMI初值 47.8
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