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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 131770 135620 3850 

持仓（手） 41558 40872 686 

前 20 名净多持仓 -301 -343 -42 

现货 
上海 1#锡平均价 137750 138500 750 

基差（元/吨） 5980 2880 -3100 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

据澎湃新闻，截至目前全国 31个省份宣布的投资总

额已经超过 40万亿，传统交通、能源等大基建项目

仍占据主要位置，同时不少省份强调了 5G基础设施

以及公共卫生方面投资。 

中国 2 月财新服务业 PMI 录得 26.5，下滑 

25.3 个百分点；中国 2 月财新综合 PMI 录得 

27.5，下降 24.4 个百分点。 

4 日美联储自 2008 年金融危机以来首次紧急降息，

利率下调 50 个基点创十余年来最大。 

IMF 预计 2020年全球经济增长率将低于 2019年的

2.9%，此前，IMF在 1月预计 2020年全球经济增长

率为 3.3%。 

 吉隆坡 3 月 6 日消息，马来西亚现货锡价格周五收报

每吨 16900 美元，较上一交易日持平;成交量共计 20

吨，前一日为 16 吨。 

  

周度观点策略总结：全球新冠肺炎疫情仍在快速扩散，美国目前已经有三大洲宣布进入紧急状态，疫

情的蔓延将对全球供应链造成压力，美国 1 月工厂新订单降幅超过预期，市场避险情绪快速攀升；同时日

韩疫情蔓延或将对全球电子行业造成部分影响，对锡需求产生压力。不过美联储紧急宣布下调利率 50个基

点，全球货币宽松预期增强；同时国内锡矿进口下降，原料供应偏紧，锡冶炼产量受到影响较大，目前开

工率仍处低位，沪锡库存持续下降；且政府计划加大基建投资，以及 5G建设的快速推进，终端电子行业存

在较大的发展预期，利于需求的复苏，对锡价下方支撑较强。现货方面，上午沪期锡盘面走跌，市场实际

成交价格下移，下游企业仅维持刚需采购，贸易商方面亦是收货较少。沪锡现货市场总体成交氛围偏弱。

展望下周，预计锡价承压下行，全球疫情风险，不过库存呈现下降趋势。 

技术上，沪锡 2006 合约日线 MACD 红柱回缩，关注下方 135000 位置支撑，预计短线震荡偏强。操作

上，建议沪锡 2006合约可背靠 135000元/吨附近轻仓做多，止损位 134000元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                           图2：国内锡现货价格季节性分析 

 

截止至2020年03月06日，长江有色市场1#锡平均价为139000元/吨，较上一交易日无变化元/吨。从季节性

角度来分析，当前长江有色市场1#精炼锡现货平均价格较近5年相比维持在较高水平。 

图3：LME锡期货与现货价格                      图4：LME锡现货价格季节性分析 

      

截止至2020年03月05日，LME3个月锡期货价格为17055美元/吨，LME锡现货结算价为17000美元/吨，现

货结算价较上一交易日无变化美元/吨。从季节性角度来分析，当前现货价格较近5年相比维持在较低水平。    
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图5：LME锡近月和元月升贴水                     图6：LME锡近月升贴水季节性分析  

 
截止至2020年03月05日，LME锡近月与3月价差报价为-10美元/吨，3月与15月价差报价为83美元/吨，近月

与3月价差报价较上一日增加1美元/吨。从季节性角度分析，当前LME近月与3月价差较近5年相比维持在较

低水平。 

图7：SHF锡库存                                 图8：SHF锡库存季节性分析 

 

截止至2020年03月06日，上海期货交易所锡库存为5993吨，较上一周减少397吨。从季节性角度分析，当

前库存较近五年相比维持在较高水平。 
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图9：LME锡库存与注销仓单比率                  图10：LME锡库存季节性分析 

 

截止至2020年03月06日，LME锡库存为7345吨，较上一交易日减少75，注销仓单占比为19.88%。从季节

性角度分析，当前库存较近五年相比维持在平均水平。 

图11：SHF锡资金流向                           图12：SHF锡持仓季节性分析 

 

2020年03月06日，沪锡主力合约SN2006收盘价为135620元/吨，结算价为136240元/吨。沪锡市场总持仓

额为1001933.62万元，较上一交易日总持仓额1008408.63万元减少6475万元。从季节性角度分析，2020

年03月06日沪锡持仓量为73559手，较近5年相比维持在较高水平。 
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图13：SHF锡多单持仓量                        图14：SHF锡空单持仓量 

 

截止至2020年03月06日，永安期货沪锡多头持仓为126手，较上一交易日增加8手。 

图15：沪锡主力与次主力合约价格和价差          图16：沪铜与沪锡主力合约价格比率 

 

截止至2020年03月06日，沪锡主力合约SN2006收盘价为135620元/吨，次主力合约SN2007收盘价为

135380元/吨，两者收盘价价差为240元/吨，较上一日增加220元/吨。铜锡以收盘价计算当前比价为0.33，

从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较低水平。 
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