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股 指 

核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2105 -2.51 -1.46 4992.6 

IH2105 -2.48 -1.39 3400.2 

IC2105 -0.52 -0.66 6435.6 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 -2.49 -1.29 4996.05 

上证 50 -2.43 -1.26 3406.31 

中证 500 -0.64 -0.69 6444.44 

2、 消息面概览 

 影响 

国家统计局副局长盛来运指出，全面客观看待当前经济形势，我国现阶段潜在

增长率在 5.8%左右，当前经济仍处在恢复过程中，不能说完全恢复正常状态；

今年 GDP 同比增速大概率是“前高后低”，但不能得出中国经济持续走弱判断，

目前我国经济增长正向潜在增长率逼近，边际放缓是正常表现。国际通胀水平

确实有所抬升，来自外部输入性通胀压力有所加大，但我国通胀水平总体处在

可控状态，全年 CPI 涨幅将明显低于 3%左右的预期目标。 

中性 
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中国外贸进出口已连续 11 个月实现正增长。海关总署数据显示，今年前 4 个月，

我国进出口总值 11.62 万亿元人民币，同比增长 28.5%，比 2019 年同期增长

21.8%。其中，出口 6.32 万亿元，同比增长 33.8%，比 2019 年同期增长 24.8%；

进口 5.3 万亿元，同比增长 22.7%，比 2019 年同期增长 18.4%；贸易顺差 1.02

万亿元，同比增加 149.7%。 

中性偏多 

中国 4月财新服务业 PMI为 56.3，连续 12个月位于扩张区间。制造业和服务业

PMI 增速均加快，带动 4 月财新中国综合 PMI 上升 1.6 个百分点至 54.7，扩张

率也为 2021年以来最显著，显示中国生产经营活动总量大幅加速扩张。 

中性偏多 

4月基金发行市场降温明显，当月只成立 113只新基金，发行规模 1408.68亿元，

均为年内最低。与此同时，共有 6 只新基金宣布募集失败，年内募集失败基金

升至 11只。 

中性偏空 

周度观点及策略：节后 A 股连续两个交易冲高回落，外资在午后出现明显净流出。尽管周期、银

行股表现强劲，但医疗板块受消息面冲击而下挫，与此同时，中金公司周四巨量配售股解禁引发

券商板块大跌，对市场心理层面造成较大的冲击。此外，四月份制造业 PMI 转弱，多地上调房贷

利率以及四月基金发行规模创年内新低，令投资者情绪受到打压。随着经济复苏增速边际放缓，

以及流动性稳步收敛，A 股估值层面难免受到打压，资金也将更加偏向于低估值板块，更多将呈现

结构性的行情。目前沪深 300、上证 50及上证指数依然保持在箱体中震荡运行，上方压力依旧；

中证 500 指数形态上依然向好，但在连续上涨后，指数已来到上方下降趋势线附近，且短线技术

指标出现背离形态，追涨仍需谨慎。建议投资者逢低介入 IC2105合约，中期偏多操作为主，同时

关注多 IC空 IH 机会。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 -0.81 -0.65 3418.87 

深圳成指 -3.50 -1.95 13933.81 

中小板 100 -3.18 -1.61 8971.32 

创业板 -5.85 -3.46 2910.41 

科创 50 -4.41 -3.53 1263.90 

图表1-2外盘主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 1.23 0.74 4232.60 

英国 FTSE100 2.29 0.76 7129.71 

恒生指数 -0.40 -0.09 28610.65 

日经 225 1.89 0.09 29357.82 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块跌多涨少，家电、食品饮料走强；建筑装饰、汽车、非银金融、医药生物行业则大幅走弱。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 

 

节后两个交易日，医药生物板块遭到大幅抛售，周期板块则受到资金关注。 

2、估值变化 
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图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 
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国内市场利率总体保持稳定。 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持市值为10.98亿元，本周解禁市值为2256.68亿元。 

图表3-4 陆股通资金流向                       

 
陆股通资金上周净流入5.65亿元，但节后两个交易日午后均出现显著外流。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 
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基金股票投资比例较前一周五上升1.84%至66.45% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 

 

两融余额较前一周增加68.2亿元至16610.74亿元，融资买入额占A股成交额比例保持低位 

新股：5只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 

图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 
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图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差贴水在交割日后逐渐收敛，近远月贴水有所收窄，但仍维持在较高水平 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC当月合约价差                      

 

图表 4-4-2 IF-IH当月合约价差 
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数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF净持仓                    

 

图表 5-2：IH净持仓                         

 
图表 5-3：IC净净持仓                    
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 
图表6-2：期权持仓量分布 

 
图表6-3：成交、持仓PCR 
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图表6-4 沪深300指数历史波动率 

 

20日波动率小幅回升 

图表6-5 隐含波动率与历史波动率 

 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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