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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 19430 19455 0.13% 

持仓（手） 95521 79984 -11299 

前 20 名净持仓 -6813 -4144 2669 

现货 SMM 0#锌锭（元/

吨） 

19520 19440 -80 

基差（元/吨） 90 -15 -105 

 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

中国 7 月（以人民币计）出口同比增 10.4%，前

值增 4.3%；进口同比增 1.6%，前值增 6.2% 

中国 7 月 M2 同比增 10.7%，预期 11.2%，前值

11.1% 

美国 7 月季调后非农就业人口增 176.3 万人，预 中汽协：7 月汽车产销分别完成 220.1 万辆和
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期增 160 万人 211.2 万辆，环比分别下降 5.3%和 8.2% 

中国 7 月 CPI 同比上涨 2.7%，预期涨 2.6%，前值

涨 2.5% 

 

周度观点策略总结：本周沪锌主力 2009 合约高位震荡，涨势暂缓，但表现较为坚挺。期间宏

观氛围表现较为焦灼，国内外整体经济数据好坏参半，而中美不确定关系犹存，美指先抑后扬，股

市回调整理。基本上，锌两市库存维持外增内减，国内炼厂维持积极出货，受近期高锌价影响，大

多商家小量备库为主，下游商家按需采购，市场成交转弱。展望下周，目前锌市基本面尚可，需关

注宏观因素的推动及美指走势，预期锌价仍较为抗跌。 

技术面上，期价仍于周线布林线上轨之上，关注下方万九关口支撑。操作上，建议可于

19700-19000 元/吨之间高抛低吸，止损各 350 元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 锌期货价格分析 

图1：锌两市比值走势图                                      图2：沪锌多头持仓走势图 

                

锌进口盈利由上周-189.68增至263.38元/吨。                     沪锌多头持仓下滑。 

图3：沪锌空头持仓走势图                             图4：期锌持仓资金走势图 

             

沪锌空头持仓下滑。                  沪锌总持仓额由上周2000749.6降至1967181.13万元。 

图5：沪锌季节性持仓走势图                           图6：沪锌主力与次主力价差走势图               
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沪锌主力合约持仓较近五年处于较低水平。            沪锌主力合约与次主力合约价差由80扩至130元/

吨。            

图7：沪锌近月与远月价差走势图 

   

沪锌主力近月与远月价差由上周-70缩窄至5元/吨。 

2、 国内外锌现货价分析 

图8、国内锌锭价格走势图                            图9、LME锌现货价格走势图                   

                

截止至2020年8月14日，长江有色市场0#锌平均价 

为19980元/吨；上海、广东、天津、济南四地现货 
截止至2020年8月13日，LME3个月锌期货价

格为2365美元/吨，LME锌现货结算价为

2362.5美元/吨。 
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价格分别为19430元/吨、19230元/吨、19350元/吨 

、18900元/吨。 

图10：上海精炼锌贴水走势图                          图11：LME锌现货升水走势图 

          

精炼锌保持保持由升水45扩至120元/吨。 

 

 

 图12：精炼锌加工费走势图                        

    

截止至2020年8月7日，进口精炼锌加工费维持165美元/吨，国内北方地区精炼锌加工费维持5450元/吨，国

内南方地区精炼锌加工费维持5250元/吨。 

3、锌两市库存分析 

图13：上海锌库存走势图                             图14：锌仓单走势图 

截止至2020年8月13日，LME近月与3月价差报价

为-20.5美元/吨，3月与15月价差报价为贴水

36.25美元/吨 
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截止至2020年8月14日，上海期货交易所精炼锌库存        精炼锌总计仓单由上周37285降至35511吨。 

为76512吨，较上一周减7987吨。                 

  图15：LME锌库存势图                                 图16：国内隐性库存走势图 

              

LME锌库存由上周187425增至213825吨。                精炼锌社会库存由上周17.17降至15.35万吨。 
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