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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 148710 2710 11-12月合约价差:沪镍(日,元/吨) 250 280
LME3个月镍(日,美元/吨) 18640 110 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 53740 -15377
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -17759 5677 LME镍:库存(日,吨) 44862 1668
上期所库存:镍(周,吨) 9307 -5 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 5280 1884
上期所仓单:镍(日,吨) 5855 79

现货市场
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 150800 -2150 长江有色市场1#镍现货价(日,元/吨) 151460 -1510
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 250 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 250 0
NI主力合约基差(日,元/吨) 2090 -4860 LME镍升贴水(0-3)(日,美元/吨) -182 56

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 596.56 43.84 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1233.57 26.29

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 79.77 19.8
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 48.33 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 24170 1495 镍铁产量合计(月,万金属吨) 3.2 -0.11
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 5717.02 -1436.8 进口数量:镍铁(月,万吨) 84.96 -6.09

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 169.15 -5.83 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 67.45 -2.94

行业消息

1、美联储哈克重申，现在是保持利率稳定的时机，美联储不能允许通胀重新加速。美联储博斯蒂克表示，
美国不会出现经济衰退，通胀将回到2%；美联储在明年年中之前不会降息，明年底可能是降息的时候。 2
、据海关总署数据，2023年9月中国镍矿砂及精矿进口量为5965637.41吨，环比增加8.21%，同比增加27.8
%。
3、据海关总署数据，2023年9月中国镍铁进口量为849623.29吨，环比减少6.61%，同比增加32.02%。 4
、据海关总署数据，2023年9月中国精炼镍及合金进口量为5717.02吨，环比减少20.08%，同比减少42.01
%，连续三个月下滑。 5、据国际镍业组织（INSG）公布数据显示，全球镍市场8月份供应过剩16200吨，1
-8月份供应过剩134700吨。 6、印尼能源和矿产资源部 (ESDM) 计划暂停或限制二类镍加工厂的建设许可。
ESDM官员表示，该计划的实施考虑了镍矿石的供需情况，印尼需要平衡镍矿石的供应和需求，以免成为镍
矿石的进口国。
这一暂停的目的是为了使已建成的冶炼厂仍能获得镍矿石供应，以实现生产运营的可持续性。

观点总结

周一ni2311合约小幅下跌，现货价格大幅下跌，基差走弱。宏观面，又有两位美联储官员强调美联储降低
通胀的决心，以及将保持利率水准高位。基本面，国外方面，印尼政府为保持镍矿供需平衡，计划暂停或
限制二级镍加工厂的建设许可，此举预计将使印尼镍铁产量进一步减少；国内方面，镍矿港口库存持续创
新高，原料供应充足，但菲侓宾方面即将进入雨季，预计镍矿进口将逐步减少；精炼镍产能持续扩张，排
挤进口镍市场，在国内产能维持高位运转的背景下，精炼镍进口有进一步减少的可能；库存方面，上周国
内精炼镍社会库存小幅减少，LME小幅累库；镍市整体供给仍然保持宽松态势。技术面，ni2311合约1小时
K线位于MA5、MA20、MA40、MA60下方，MACD柱数值由负转正，操作上建议短线震荡交易，注意操作节
奏。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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