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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 16410 -65 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 1958 -12
10-11月合约价差:沪铅(日,元/吨) 10 -40 沪铅持仓量(日,手) 112589 4345
沪铅前20名净持仓(日,手) 1777 -846 沪铅仓单(日,吨) 24146 3882
上期所库存(周,吨) 30525 4674 LME铅库存(日,吨) 177000 -525

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16225 -200 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 16350 -280
铅主力合约基差(日,元/吨) -185 -135 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -39.6 0.15
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16254 -450 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16060 -170

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) 2.81 1.41 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) -7 6.5
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 389 11.4 国内精炼铅产量(月,万吨) 62.6 -1.3
铅矿进口量(月,万吨) 9.53 0.23 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 470 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 700 100

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 14247.57 13722.61 精炼铅出口量(月,吨) 353.04 -1009.03
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9869.64 -53.57

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 38560 -1753 汽车产量(月,万辆) 229.72 -31.58
新能源汽车产量(月,万辆) 98.8 -3.7 镀锌板销量(月,万吨) 222 5

行业消息

公布的美国8月谘商会就业趋势指数109.04，略高于修正后的前值108.71，呼应前期非农就业数据走强显示
劳动力市场能保有一定韧性。除此之外，美国7月批发销售环比升1.1%，较修正后前值显著回升，叠加库存
数回落，侧面体现美国消费或有所回暖。在近期美国就业数据再次走强的状况下，前期较为乐观的降息预
期或受到一定影响。

观点总结

宏观面，美国8月非农就业人数低于预期；失业率与预期持平但有所下降，而薪资增速则小幅回升，整体劳
动力市场再次走强，降息预期不确定性增强导致美元及美债收益率回升。基本面，铅精矿供应缺口仍在，
加工费处于低位下，影响铅冶炼利润，原生铅炼厂生产积极性下降，部分企业主动下调生产计划及检修增
加；上周再生铅开工率仍继续下降，河南地区个别炼厂检修，废电瓶拆解量受到影响，地区开工率小幅下
滑，河南地区的减量有所体现；当前下游铅酸蓄电池消费旺季不旺，加上铅价持续下行，再生铅炼厂亏损
扩大，需关注后续再生铅炼厂是否会进一步加大减停产规模。现货方面，据SMM：今日沪铅运行重心再度
下移，持货商报价随行就市，部分计划交仓，报价相对坚挺，另原生铅炼厂厂提货源维持贴水出货，再生
铅企业则低价惜售，出货量明显减少，且部分地区报价已高于电解铅，下游企业刚需部分回流至原生铅，
散单市场成交相对好转。操作上建议，沪铅主力合约短期震荡偏空为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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