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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 15840 -5 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2055.5 19.5
03-04月合约价差:沪铅(日,元/吨) 0 5 沪铅持仓量(日,手) 75241 -2047
沪铅前20名净持仓(日,手) -610 -2376 沪铅仓单(日,吨) 42098 0
上期所库存(周,吨) 37723 471 LME铅库存(日,吨) 178500 -1450

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 15700 -50 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 15890 0
铅主力合约基差(日,元/吨) -140 -45 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) 8.57 7.12
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 15196 42 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 15600 -60

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -0.61 -3.44 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) -8.5 -71.5
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 382.3 4.7 国内精炼铅产量(月,万吨) 67.4 -1.3
铅矿进口量(月,万吨) 9.75 -0.96 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 780 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 700 -400

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 58.65 0.71 精炼铅出口量(月,吨) 20133.14 -15305.99
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9357.14 -46.43 沪伦比值 7.71 -0.1

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 34860 -3150 汽车产量(月,万辆) 303.98 8.68
新能源汽车产量(月,万辆) 92.7 8 镀锌板销量(月,万吨) 231 10

行业消息

美媒分析，投资者已经开始预演美联储应对美国经济“不着陆”的情况。在经历了一连串似乎已经十分确
定的降息预期后的短短几周之内，有人甚至开始预期，是否需要继续加息。 几周前市场普遍预期即将降息
，以至于美联储主席鲍威尔公开警告称不太可能在3月份降息。而就在不到三周后，交易员不仅排除了3月
份降息的可能性，5月份看起来也不太可能。掉期交易显示，甚至市场对6月降息的信心也在动摇。 媒体表
示，目前最新的热门辩论是：下一步行动可能根本不是降息。前美国财政部长劳伦斯·萨默斯在上周五表达
了许多市场参与者已经在考虑的观点：“下一步行动上调利率的可能性很大。”
萨默斯暗示，美联储下一步行动增加利率的可能性大约为15%。而更有资管人士认为，这一概率为20%。

观点总结

宏观面，美国CPI数据凸显美国通胀压力持续，市场反应强烈，对美联储降息预期再度回撤；国内方面，LP
R报价的下调将提振市场信心，也将引导实体经济融资的实际利率进一步下降。基本面上，据SMM显示：部
分原生铅与再生铅中大型企业于春节期间照常生产；而铅下游企业全面进入放假状态，多数企业放假时间
在7-15天不等，铅消费缺失，由此带来的需求缺口或使节后铅锭累库趋势加剧，且随着气温回升，河南等
地暴雪天气影响解除，前期因物流拖累的铅锭抵达仓库，社会库存进一步上升，加上受到美国经济数据影
响或震荡偏弱为主。现货方面，据SMM显示，今日沪铅延续震荡态势，持货商报价坚挺，且多转为小升水
，而下游企业复工尚在推进，且多有节前铅锭库存尚未消化，市场询价尚可，但散单市场实际交易仍较有
限。操作上建议，沪铅PB2403合约短期震荡偏空思路为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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