
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 20,475.00 +45.00↑ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 3,111.00 -54.00↓

本月-下月合约价差:沪铝(日,元/吨) 75.00 +40.00↑ 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) 10.00 -88.00↓

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 194,458.00 -10736.00↓ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 239,364.00 +6732.00↑

LME铝注销仓单(日,吨) 8,050.00 -175.00↓ 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 59,664.00 -5347.00↓

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,583.00 -13.50↓ LME铝库存（日，吨） 416,975.00 +11425.00↑

沪铝前20名净持仓（日，手） 7,398.00 -17030.00↓ 沪伦比值 7.93 +0.06↑

铸造铝合金主力收盘价(日,元/吨) 19,820.00 +30.00↑ 铸造铝合金上期所库存（周，吨） — —

本月-下月合约价差:铸造铝合金(日,元/吨) 90.00 +40.00↑ 沪铝上期所库存（周，吨） 103,197.00 +8565.00↑

主力合约持仓量:铸造铝合金(日,手) 8,393.00 +85.00↑

沪铝上期所仓单（日，吨） 68,928.00 0.00

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 20,520.00 +10.00↑ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 3,150.00 0.00

平均价(含税):ADC12铝合金锭:全国（日，元/吨） 20,000.00 0.00 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 20,530.00 +20.00↑

基差：铸造铝合金（日，元/吨） 180.00 -530.00↓ 基差：电解铝（日，元/吨） 45.00 -35.00↓

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） 100.00 +30.00↑

LME铝升贴水（日，美元/吨） -1.48 +1.92↑

基差:氧化铝(日,元/吨) 39.00 +54.00↑

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,350.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 79.61 0.00

氧化铝产量（月，万吨） 748.80 +16.50↑ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 80.93 -1.17↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 720.02 +26.32↑ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) -25.26 -15.33↓

平均价:破碎生铝:佛山金属废料（元/吨） 16,100.00 +50.00↑ 中国:进口数量:铝废料及碎料（月，吨） 159,700.92 -30651.64↓

平均价:破碎生铝:山东金属废料（元/吨） 15,700.00 0.00 中国:出口数量:铝废料及碎料（月，吨） 72.44 +35.90↑

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 21.00 -5.00↓ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 6.75 +5.68↑

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 27.72 -1.79↓ 电解铝社会库存（周，万吨） 44.80 +3.60↑

原铝进口数量（月，吨） 223,095.59 -27381.21↓ 电解铝总产能（月，万吨） 4,520.70 +0.50↑

原铝出口数量（月，吨） 32,094.07 +18421.29↑ 电解铝开工率（月，%） 97.68 +0.03↑

铝材产量（月，万吨） 576.20 -0.20↓ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 48.90 -6.10↓

再生铝合金锭:产量:当月值（月，万吨） 61.89 +0.29↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.42 +0.76↑

再生铝合金锭:建成产能:总计:当月值（月，万吨） 126.00 -1.10↓ 国房景气指数（月） 93.60 -0.11↓

铝合金产量（月，万吨） 164.50 +11.70↑

汽车产量（月，万辆） 280.90 +16.70↑

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 8.83 -0.82↓ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 9.34 -0.01↓

沪铝主力平值IV隐含波动率（%） 8.69 -0.0027↓ 沪铝期权购沽比 1.15 -0.0094↓
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重点关注

           铝类产业日报 2025/7/16

1、美国6月CPI同比上涨2.7%，为2月以来最高，符合市场预期。6月核心CPI同比上涨2.9%，环比上涨0.2%，均低于市场预期。数据发布后，交易员预

测美联储在9月开始降息，到年底前将累计降息近两次。

2、美联储柯林斯：核心通胀率预计到年底将维持在约3%，美联储应保持积极的耐心。

3、统计局：上半年，规模以上工业增加值同比增长6.4%；全国固定资产投资（不含农户）248654亿元，同比增长2.8%，其中，民间固定资产投资同

比下降0.6%。全国城镇调查失业率平均值为5.2%。6月，社会消费品零售总额同比增长4.8%，环比下降0.16%。

4、统计局：上半年，国内生产总值660536亿元，同比增长5.3%。分季度看，一季度生产总值同比增长5.4%，二季度增长5.2%。从环比看，二季度国

内生产总值增长1.1%。国家统计局副局长盛来运指出，中国的政策“工具箱”丰富，也在加强政策储备，会根据市场变化适时推出。

5、《求是》：发布国家主席习近平重要文章《坚定不移推进高水平对外开放》。中国是外商理想、安全、有为的投资目的地，坚持经济全球化正确方

向，推动贸易和投资自由化便利化，反对保护主义和单边制裁。

6、国家统计局公布6月70城房价数据，各线城市房价环比下降，同比降幅整体继续收窄。新房价格环比上涨城市有14个，其中上海、长沙环比涨0.4%

领跑；二手房价格只有西宁环比上涨。国家统计局副局长盛来运表示，房地产筑底需要一个过程，需下更大力度推动房地产市场止跌回稳。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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上游情况

产业情况

下游及应用

期权情况

期货市场

铸铝主力合约小幅反弹，持仓量增加，现货升水，基差走弱。基本面供给端，铝价偏强带动原料废铝价格保持坚挺，此外，国内外废铝供给均有收紧的迹象，导致国内铸

铝加工企业原料采买难度增加，加工成本增加、企业利润受影响导致其开工率有所下降，故国内铸铝生产量或将有所回落。需求方面，淡季影响对铸铝消费产业的影响较

显著，铸铝库存因需求的走弱而有所积累。整体来看，铸造铝合金基本面或处于供需双弱的局面，但由于原料废铝的紧张，价格坚挺，其成本支撑逻辑仍偏强，故市场围

绕成本支撑与基本面偏弱进行博弈，短期内铸铝上行空间或将有限。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱略收敛。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及

交易风险。

氧化铝主力合约震荡回落，持仓量增加，现货升水，基差走强。基本面原料端，国内铝土矿港口库存小幅回升，位于中高区间运行，供应量仍较为充

足；几内亚供给受季节性变化影响发运量减少，预计到港后国内进口量级或有收敛，铝土矿报价整体持稳。供给方面，国内在产产能维持高位，现货市

场供给宽松，近期氧化铝期货上涨令市场出现期现套利机会，期现商询价积极，现货报价上调。短期内，国内氧化铝供给量预计仍将保持偏多状态。需

求方面，国内电解铝产能持稳并保持高位，对氧化铝需求情绪仍相对稳定。总的来看，氧化铝基本面或处于供给相对偏多、需求稳定的阶段，前期盘面

乐观情绪逐步冷静，市场逐步回归基本面现实。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱走扩。操作建议，轻仓逢高抛空交易，注意控制节奏

及交易风险。

沪铝主力合约小幅反弹，持仓量减少，现货升水，基差走弱。基本面供给端，国内在产产能总体持稳、有零星增量，因云南第二批置换项目7月投产运行，行业开工有所回

升。库存方面，因传统消费淡季的持续发酵，需求走弱而令铝锭库存小幅积累、铸锭量回升。需求端，下游铝材加工企业受淡季发酵的影响越发明显，行业订单走弱，开

工下滑；加之，铝价保持高位运行进一步压制下游采买情绪，现货市场成交情绪较谨慎。整体而言，沪铝基本面或处于供给稳中小增，需求偏弱的局面，行业受淡季及贸

易不确定性影响，沪铝上行空间或有限。期权方面，购沽比为1.15，环比-0.0094，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，

红柱走扩。操作建议，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。


