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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 18370 145 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2249.5 24
06-07月合约价差:沪铅(日,元/吨) 25 0 沪铅持仓量(日,手) 125215 1965
沪铅前20名净持仓(日,手) -1636 39 沪铅仓单(日,吨) 64480 64480
上期所库存(周,吨) 62211 12717 LME铅库存(日,吨) 230075 -4500

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 17875 175 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 18100 210
铅主力合约基差(日,元/吨) -495 30 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -51.77 -3.37
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16796 775 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 17550 160

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) 7.51 3.01 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 26.8 21.8
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 320.2 -49.4 国内精炼铅产量(月,万吨) 71.5 9
铅矿进口量(月,万吨) 7.27 0.01 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 570 -110
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 900 400

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 0 -151.04 精炼铅出口量(月,吨) 4310.22 2510.81
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9989.29 96.43 沪伦比值 8.1 -0.02

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 33754 6277 汽车产量(月,万辆) 279.4 -24.58
新能源汽车产量(月,万辆) 88.4 -25.7 镀锌板销量(月,万吨) 242 36

行业消息
最新公布的纽约联储消费者预期调查显示，4月一年期通胀预期从前一个月的3%升至3.26%，为去年11月
以来的最高水平，整体通胀预期升高或有利抑制消费需求及经济增速。近期美国非农就业数据走弱，叠加
能源价格稳步回落，4月CPI或有望再次下滑，市场或下调年内利率预期，短期内美元指数或相对承压。

观点总结

宏观面，美国5月密歇根大学消费者信心指数初值为去年11月以来新低，整体消费者信心指数走弱或有利美
国经济需求放缓，短期内美国经济预期走弱或使利率预期持续承压。基本面上，矿山选厂开工不足，加上
进口矿窗口关闭及海外矿山减停产的消息影响下，铅精矿仍持续供不应求的预期提升，国产矿加工费下跌
；矿端供应不足，加上临近铅蓄电池消费淡季，原生铅冶炼厂多进行检修；上周再生铅炼厂开工率下滑，
主因是安徽地区冶炼厂停产检修、设备故障减产，加上部分炼厂因原料紧张产量普遍下滑，开工率下滑明
显，近期废电瓶回收商看涨价格导致捂货不出，加剧市场废电瓶供应紧张，冶炼厂减产明显；需求端，淡
季影响，订单持续转弱。现货方面，据SMM：今日湖南、广东、福建等地区非交割品牌持货商维持升水报
价刚需成交，下游普遍以长单提货为主，周初刚需备库结束后，下游蓄电池企业再度观望，市场成交情况
转淡。操作上建议，沪铅PB2406合约短期试多单子设好止盈，注意风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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