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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
JM主力合约收盘价（日，元/吨） 1233.00 -7.50↓ J主力合约收盘价（日，元/吨） 1734.50 -0.50↓

期货市场 JM期货合约持仓量（日，手） 976933.00 -3980.00↓ J期货合约持仓量（日，手） 53118.00 -237.00↓

焦煤前20名合约净持仓（日，手） -120696.00 -5552.00↓ 焦炭前20名合约净持仓（日，手） -4607.00 +448.00↑

JM5-1月合约价差（日，元/吨） 80.00 -9.00↓ J5-1月合约价差（日，元/吨） 129.00 -9.50↓

焦煤仓单（日，张） 600.00 0.00 焦炭仓单（日，张） 1550.00 0.00

干其毛都蒙5原煤（日，元/吨） 991.00 +41.00↑ 唐山一级冶金焦（日，元/吨） 1720.00 0.00

现货市场 俄罗斯主焦煤远期现货（CFR，美元/湿吨 ） 149.00 0.00 日照港准一级冶金焦（日，元/吨） 1520.00 0.00

京唐港澳大利亚进口主焦煤（日，元/吨） 1630.00 +60.00↑ 天津港一级冶金焦（日，元/吨） 1620.00 0.00

京唐港山西产主焦煤 1540.00 0.00 天津港准一级冶金焦（日，元/吨） 1520.00 0.00

山西晋中灵石中硫主焦（日，元/吨） 1270.00 0.00 J主力合约基差 （日，元/吨） -14.50 +0.50↑

内蒙古乌海产焦煤出厂价 1080.00 0.00

JM主力合约基差（日，元/吨） 37.00 +7.50↑

上游情况
314家独立洗煤厂精煤产量（日，万吨） 26.80 +1.20↑ 314家独立洗煤厂精煤库存（周，万吨） 304.40 +23.80↑

314家独立洗煤厂产能利用率（周，%） 0.37 +0.02↑ 原煤产量（月，万吨） 39049.70 +951.00↑

煤及褐煤进口量（月，万吨） 4273.70 +712.70↑ 523家炼焦煤矿山原煤日均产量 185.60 +15.60↑

产业情况

16个港口进口焦煤库存（周，万吨） 466.35 +1.58↑ 焦炭18个港口库存（周，万吨） 258.31 -2.45↓

独立焦企全样本炼焦煤总库存（周，万吨） 883.54 -36.51↓ 独立焦企全样本焦炭库存（周，万吨） 67.84 +1.33↑

全国 247 家钢厂炼焦煤库存（周，万吨） 793.73 -2.03↓ 全国 247家样本钢厂焦炭库存（周，万吨） 633.29 +9.58↑

独立焦企全样本炼焦煤可用天数（周，天数） 12.81 -0.28↓  247家样本钢厂焦炭可用天数（周，天数） 11.29 -0.42↓

炼焦煤进口量（月，万吨） 962.30 +53.11↑ 焦炭及半焦炭出口量（月，万吨） 0.00 -89.00↓

炼焦煤产量（月，万吨） 4089.38 +25.00↑ 独立焦企产能利用率（周，%） 75.92 +2.78↑

独立焦化厂吨焦盈利情况（周，元/吨） 35.00 -29.00↓

焦炭产量（月，万吨） 4259.70 +74.20↑

下游情况
全国 247 家钢厂高炉开工率（周，%） 83.85 +3.47↑ 247 家钢厂高炉炼铁产能利用率(周,%) 90.20 +4.43↑

粗钢产量（月，万吨） 7736.86 -228.96↓

行业消息

1.内蒙古自治区能源局的一份文件显示，因超出核定产能，已责令15座煤矿暂停生产。调查结果显示，鄂尔多斯15座煤矿在2025年上半年超出
核定产能10%以上。
2.美财长：美联储一直反应滞后，市场正在消化从现在到年底降息75个基点的预期。
3.环球网：美媒称美国要求盟友就进口俄石油一事对中印大幅加征关税，日本拒绝并称“难以做到”。
4.特朗普“访英礼包”：暗示愿做贸易让步，英国政府公布微软OpenAI等美国科技企业承诺投资超400亿美元；英国据称搁置美钢铁零关税计
划。

观点总结

9月17日，焦煤2601合约收盘1233.0，上涨0.37%，现货端，唐山蒙5#精煤报1366，折盘面1146。宏观面，交易员完全定价美联储2025年
底前将降息三次。美联储将分别在9月17日、10月29日、12月10日公布利率决议。基本面，月初行政性减产影响消退，多数矿点陆续安排复工
复产，本期矿端供应回升，部分煤价反弹，独立洗煤厂产能利用率回升，进口累计增速连续3个月呈现下降，库存中性。技术方面，日K位于20
和60均线上方，操作上，震荡偏多运行对待，请投资者注意风险控制。

9月17日，焦炭2601合约收盘1734.5，上涨0.46%，现货端，焦炭迎二轮提降。宏观面，习近平的重要文章《纵深推进全国统一大市场建设》
指出，要着力整治企业低价无序竞争乱象，推动落后产能有序退出。基本面，需求端，本期铁水产量240.55万吨，+11.71万吨，阅兵钢厂控产
影响退去，本期铁水回升到前期水平，焦炭库存较同期偏高。利润方面，本期全国30家独立焦化厂平均吨焦盈利35元/吨。技术方面，日K位于
20和60均线上方，操作上，震荡偏多运行对待，请投资者注意风险控制。

·

重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！ 
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