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纯碱玻璃产业日报 2025-10-16

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1235 3 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1147 18
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 88 -15 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1387423 10090
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1420922 -43923 纯碱前20名净持仓 -257664 2425
玻璃前20名净持仓 -173222 18391 纯碱交易所仓单(日,吨) 9283 1427
玻璃交易所仓单(日,吨) 0 0 纯碱基差(日,元/吨) -72 -8
玻璃基差 -35 -22 1月-5月玻璃合约 -137 1
1月-5月纯碱合约 -90 -3

现货市场
华北重碱(日,元/吨) 1160 -10 华中重碱(日,元/吨) 1300 0
华东轻碱(日,元/吨) 1250 0 华中轻碱(日,元/吨) 1145 0
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1116 -8 华中玻璃大板(日,元/吨) 1200 0

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 88.41 -0.76 浮法玻璃企业开工率(周,%) 76.01 0
玻璃在产产能(周,万吨/年) 16.07 0.05 玻璃在产生产线条数(周,条) 225 0
纯碱企业库存(周,万吨) 168.46 2.48 玻璃企业库存(周,万重箱) 6282.4 346.9

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 39801.01 4595.01 房地产竣工面积累计值(万平米) 27693.54 2659.54

行业消息

记者从沙河市相关部门获悉，当地已要求玻璃生产企业于本月底前完成“煤改气”改造工作。当地多位业
内人士向记者表示，目前沙河市各玻璃企业正在推进该项改造，本次整改涉及产能约8100吨/日，其中已确
定改用天然气的产能为2100吨/日。注：沙河市拥有浮法玻璃生产线32条，产能1.34亿重量箱，占全国的11
%；有研报称，“煤改气”将导致玻璃成本提升80-100元/吨。（财联社）

观点总结

宏观面：国务院总理李强主持召开经济形势专家和企业家座谈会。纯碱方面，供应端来看国内纯碱开工率
上行，纯碱产量上行，随着夏季集中检修已基本结束，行业开工负荷逐步提升。但从长远来看，随着“反
内卷”政策推进，部分高污染、高能耗高成本的落后产能存在被逐步淘汰的可能性，但是整体更为环保的
天然碱法产能正在稳步上行，整体来说产能变化不会过于明显，需求端玻璃产线冷修数量不变，整体产量
不变，依旧底部徘徊，刚需生产迹象明显，利 润回升，主要来自于现货价格上行，预计下周产量继续底部
。光伏玻璃走平，对整体纯碱需求依旧不变，伴随反内卷进程，后续光伏玻璃减产加速，需求有望减弱。
国内纯碱企业库存大幅下行，国庆节前贸易商补库行为依旧持续。综上，纯碱预计供给宽松，需求减弱，
市场若无减产预期，预计价格将继续回落，但伴随反内卷炒作，有望出现变数。今日纯碱小幅回升，但整
体市场减产预期不强，重点关注下周20号能否降息，否则纯碱预计继续维持震荡，操作上建议，纯碱主力
短期逢低布局多单，注意操作风险。
玻璃方面，从供应端看，10月玻璃产线延续9月相对稳定态势，北方地区气温逐渐下降，天然气需求旺季临
近，天然气价格存在上行预期，将进一步挤压天然气燃料产线利润，此类产线冷修意愿或明显增强，预计
本周冷修数量有所增加。同时，行业落后产能治理政策（如《玻璃工业大气污染防治可行技术指南》）或
于10月进入落地攻坚阶段，部分环保不达标产线将面临限产或停产，进一步限制产能释放。需求端看国庆
期间全国地产销售情况整体表现良好，核心城市楼盘到访量、认购量普遍较节前大幅提升，市场回稳迹象
明显，但整体房价依旧是一线龙头企稳，其他城市未有良好表现，故需求端企稳迹象恐难持续，本周市场
重新交易贸易战再起后对于央行能否重新启动新的货币政策工具，后续有望从供需端交易，转向政策端交
易，节后供应小幅收缩、库存压力减轻、政策预期支撑” 的格局，价格震荡上行概率较大，但仍需警惕需
求不及预期的风险。今日玻璃价格开始小幅反弹，但整体依旧难有需求侧刺激，预计后续若出现降息预期
，可逢高考虑空头，操作上建议，玻璃主力短期逢低布局多单，注意操作风险。

提示关注 今日暂无消息
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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