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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格集体下行，主力合约EC2508收跌6.25%，远月合约收跌5-7%不等，特朗普再次发

出关税威胁，使得贸易担忧加剧。最新SCFIS欧线结算运价指数为1247.05，较上周回落18.25点，环比下行1.4%。美

国调整对华加征关税，于美东时间5月14日凌晨撤销对中国商品加征的共计91%的关税，调整实施34%的对等关税措施，

其中24%的关税暂停加征90天，保留剩余10%的关税。但美国总统特朗普5月25日威胁称，将自6月1日起对进口自欧盟

的商品征收50%关税，因为欧盟在贸易方面“很难打交道”。在此背景下，贸易战不确定性尚存，叠加俄乌冲突有所

升级，集运指数（欧线）需求预期转冷，期价震荡幅度大。此外，尽管欧洲制造业PMI有所回升，但难以扭转整体需

求偏弱格局。中美贸易摩擦及美国潜在对欧贸易打击的风险，增加了欧元区未来增长的不确定性。在美欧利差走扩的

情形下，中长期欧元存在持续走弱的可能。

总的来看，贸易战局势同地缘政治形势虽反复不断，长期能否如预期般好转仍需观察，需警惕供需边际变化。头

部船司集装箱运力维持高增趋势，全球运力供给持续上涨，在需求未能显著改善的背景下，运力过剩仍是未来供给端

面临的巨大压力，限制了2025年航运景气度的回升空间压。目前消息驱动特征较为显著，建议投资者谨慎为主，注意

操作节奏及风险控制， 应及时跟踪地缘、运力与货量数据，注意仓位管理以规避波动风险。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2506 -0.01 -0.10 1834.80

EC2508 -6.25 -138.40 2075.30

EC2510 -7.72 -112.60 1346.40

EC2512 -6.19 -100.8 1527.60

EC2602 -6.17 -89.90 1368.00

EC2604 -5.96 -76.10 1200.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -1.40 -18.25 1247.05
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图1、 EC2508收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格下跌。
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本周EC2508合约成交量及持仓量集体上行。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

美国总统特朗普威胁称，将自6月1日起对进口自欧盟的商品征收50%关税，因为欧盟在贸易方面“很难打交道”。特朗普

表示，他目前无意寻求与欧盟达成协议，如果欧盟想在美国建厂，他可以考虑推迟。特朗普还针对三星电子、苹果等所

有手机制造商发出警告，称其不在美国制造的产品将被征收25%的关税。

偏空

美国总统特朗普在社交媒体发文称，对欧盟加快贸易谈判进程感到鼓舞。知情人士此前透露，欧盟正寻求加快与美国的

贸易谈判，重点放在关键的行业以及关税和非关税壁垒上。另外，白宫经济委员会主任哈塞特表示，部分国家的关税可

能降至10%或更低，接近完成的包括与印度之间的贸易协议。

中性

穆迪决定维持中国主权信用评级“A1”和负面展望不变。财政部有关负责人对此表示，去年四季度以来，中国政府实施一

揽子宏观经济调控政策，经济指标回升向好，市场预期和信心稳定，债务中长期可持续性增强，穆迪作出维持中国主权

信用评级稳定的决定，是对中国经济向好前景的正面反映。

偏多

、德国总理默茨表示，德国和欧盟国家将会继续支持乌克兰，并不再限制援助乌克兰武器的射程。俄罗斯总统新闻秘书

佩斯科夫回应默茨的言论说，西方国家如果真的作出这一决定，“将非常危险”。
偏空
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差回落、价差有所收敛。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数持续回落。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

集装箱运力仍在上行；

本周BDI及BPI回落，地缘政治因素影响。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格小幅回升；

人民币兑美元离岸和在岸价差震荡为主。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

来源：wind  瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格集体下行，主力合约EC2508收跌6.25%，远月合约收跌5-7%不等，特朗普

再次发出关税威胁，使得贸易担忧加剧。最新SCFIS欧线结算运价指数为1247.05，较上周回落18.25点，环比下行

1.4%。美国调整对华加征关税，于美东时间5月14日凌晨撤销对中国商品加征的共计91%的关税，调整实施34%的对等

关税措施，其中24%的关税暂停加征90天，保留剩余10%的关税。但美国总统特朗普5月25日威胁称，将自6月1日起对

进口自欧盟的商品征收50%关税，因为欧盟在贸易方面“很难打交道”。在此背景下，贸易战不确定性尚存，叠加俄

乌冲突有所升级，集运指数（欧线）需求预期转冷，期价震荡幅度大。此外，尽管欧洲制造业PMI有所回升，但难以

扭转整体需求偏弱格局。中美贸易摩擦及美国潜在对欧贸易打击的风险，增加了欧元区未来增长的不确定性。在美欧

利差走扩的情形下，中长期欧元存在持续走弱的可能。

总的来看，贸易战局势同地缘政治形势虽反复不断，长期能否如预期般好转仍需观察，需警惕供需边际变化。头

部船司集装箱运力维持高增趋势，全球运力供给持续上涨，在需求未能显著改善的背景下，运力过剩仍是未来供给端

面临的巨大压力，限制了2025年航运景气度的回升空间压。目前消息驱动特征较为显著，建议投资者谨慎为主，注意

操作节奏及风险控制， 应及时跟踪地缘、运力与货量数据，注意仓位管理以规避波动风险。
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