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铁矿石 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

(I2001) 

收盘（元/吨） 675.5 616.5 -59 

持仓（手） 859941 708123 -151818 

前 20名净持仓（手） 48005 36491 -11514 

现货 青岛港 62%澳洲粉

矿（元/干吨） 

729 698 -31 

基差（元/吨） 53.5 81.5 +28 

 

2、 多空因素分析 
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利多因素 利空因素 

铁矿石港口库存下滑 澳巴铁矿石发货量恢复正常 

随着国内疫情好转未来需求预期增强 韩日疫情扩散或影响铁矿石需求，增加中国现货

供应 

贸易商对后市仍较乐观  

  

周度观点策略总结：本周铁矿石期现货价格冲高回落，周初受国内疫情好转未来钢厂需求增加

预期及主流持仓偏多影响整体偏强，但随着海外疫情蔓延的担忧逐渐加剧，尤其是韩国由于集聚性

事件导致新增病例大幅增加，并相应提高到最高预警级别。目前来看，海外疫情还处于发展和蔓延

阶段，韩国和日本目前疫情较为严重。2019年中国粗钢产量位居世界第 1（99287 万吨），日本位居

世界第 3（9930 万吨）、韩国位居第 6（7140万吨），做为主要的钢材生产国，市场担忧若后市疫情

再度扩散，韩国及日本钢材生产将受阻并抑制铁矿石现货需求。国际矿山或增加中国铁矿石现货供

应。下周继续关注韩日疫情进展及澳巴铁矿石发货量。 

技术上，I2005合约减仓下行，日线 MACD指标显示 DIFF与 DEA交叉向下，红柱缩小；BOLL指

标显示期价跌破中轴支撑。操作上建议，反弹择机抛空，止损参考 645。 

 

二、周度市场数据  

图1：铁矿石现货价格走势                       图2：西本新干线钢材价格指数 

  

2月28日，青岛港62%澳洲粉矿报698元/干吨，较上周

五跌31元/干吨。 

2月28日，西本新干线钢材价格指数为3700元/吨，较上周五

涨20元/吨。 

 

图3：铁矿石主力合约价格走势                      图4：铁矿石主力合约期现基差 
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本周，I2005合约减仓下行。 本周，铁矿石现货价格强于期货，28日基差为82元/吨，较上

周五+29元/吨。 

 

图5：铁矿石9月-5月跨期套利                     图6：螺矿比 

  

本周，I2009合约走势强于I2005合约，28日价差为-14.5元/

吨，较上周五+12.5元/吨。 

本周，螺纹钢2005合约走势强于I2005合约，28日比值为5.41，

较上周+0.25。 

 

图7：163家钢厂高炉开工率                         图8：铁矿石港口库存 
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2月28日，Mysteel调研163家钢厂高炉开工率62.85%,环比上

周增0.97%，产能利用率73.20%，增0.53%，剔除淘汰产能的

利用率为79.69%，较去年同期降2.43%，钢厂盈利率74.85%，

增0.62%。 

2月28日，据Mysteel统计全国45港进口铁矿库存为12170.16，

较上周降224.07；日均疏港量296.24增12.87。分量方面，澳

矿6749.24降169.73，巴西矿3222.15降56.09，贸易矿5646.78

降131.18（单位：万吨），本周港口疏港量继续回升，铁矿

石港口库存连续三周下降。 

 

图9：62%铁矿石普氏指数                           图10：钢厂铁矿石可用天数 

  

本周，62%铁矿石普氏指数承压下行，28日价格为85.4美元/

吨，较上周五跌6.4美元/吨 

27日Mysteel统计64家钢厂进口烧结粉总库存 1590.29 ；烧

结粉总日耗54.57；库存消费比29.14，进口矿平均可用天数

26天，烧结矿中平均使用进口矿配比91.06%。 

 

图11：澳巴铁矿石发货量                        图12：本周BDI海运指数回落 
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据据Mysteel运量原样本数据（2/17-2/23）：上周澳洲巴西

铁矿发运总量2047.6万吨，环比上期增加531.3万吨,澳洲发

货总量1579.9万吨，环比增加467.6万吨，澳洲发往中国量

1275.2万吨，环比上周增加288.3万吨。巴西发货总量467.7

万吨，环比上期增加63.7万吨。国际市场铁矿石现货发运量

正在逐步恢复。 

2月27日，波罗的海干散货海运指数BDI为529，较上周五涨32。 

 

图13：全国126座矿山产能利用率                 图14：I2005前20名净持仓 

  

据统计截止2月21日，全国126矿山样本产能利用率为57.29%，

环比上次调研降0.89%，库存201.44增25.12万吨。 

I2005合约前20名持仓情况，21日为净多48005手，28日为净

多36491手，净多减少11514手，由于多单减幅大于空单。 

—————————————————————— 
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