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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 16785 130 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 1965.5 -11
02-03月合约价差:沪铅(日,元/吨) -15 15 沪铅持仓量(日,手) 73091 -289
沪铅前20名净持仓(日,手) -1358 -1694 沪铅仓单(日,吨) 35585 -225
上期所库存(周,吨) 43503 -1351 LME铅库存(日,吨) 234375 -2450

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16675 0 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 16950 40
铅主力合约基差(日,元/吨) -110 -130 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -27.15 0.21
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16079 83 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16620 0

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.87 0.71 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 16.4 48.8
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 399.7 -3.7 国内精炼铅产量(月,万吨) 65.9 -0.2
铅矿进口量(月,万吨) 9.49 -6.85 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 470 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 700 0

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 815.37 -1021.76 精炼铅出口量(月,吨) 2109.62 223.33
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9878.57 50

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 41450 -425 汽车产量(月,万辆) 344.76 49.34
新能源汽车产量(月,万辆) 164.7 7.3 镀锌板销量(月,万吨) 234 -12

行业消息

1、国务院常务会议研究促进就业有关政策措施，强调要聚焦先进制造、服务消费、民生保障等重点领域，
推进实施岗位开发计划。研究扩大一次性扩岗补助对象范围。会议研究高等教育综合改革试点工作，要把
优化学科专业设置作为改革重点。2、国际货币基金组织（IMF）将2025年全球经济增长预期上调0.1个百分
点至3.3%，预计2026年全球经济将增长3.3%。预计2025年美国经济增长2.7%，欧元区经济增长1%。上调
中国2025年经济增长预期0.1个百分点至4.6%。

观点总结

宏观面，美国核心CPI意外降温，推升美联储降息预期，数据公布后，交易员预期美联储将在7月底前降息
，之前预计为9月。基本面，上周原生铅开工率小幅下滑，云南地区某冶炼厂停产检修，广西某冶炼厂电解
铅产量小幅下滑，其余地区生产保持平稳。春节假期对铅市场的影响逐渐加大，铅产业链上下游企业交易
活跃度明显下降，再生铅炼厂的废电瓶到货量紧张，或迫使企业上调采购价格，但会使部分冶炼厂的利润
成负值，或者选择停产检修放假，故此本次春节假期停产检修的再生铅炼厂或相比往年明显增加。现货方
面，据SMM：今日沪铅维持偏强震荡，持货商货源不多，报价较上周明显减少，期间部分电解铅厂提货源
随行报价，报价升水下调；部分再生铅企业跟随下游放假，再生精铅报价亦是减少，下游企业或已放假，
或完成节前储备，询价寥寥，散单市场交投清淡。操作上建议，沪铅主力合约短期震荡为主，注意操作节
奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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