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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格多数下跌，主力合约EC2610收跌4.52%，远月合约收跌1-4%不等，但近月合约在

地缘反复影响下大幅上涨，EC2609合约上涨7.86。最新SCFIS欧线结算运价指数为3383.88，较上周下跌135.93点，环

比下行3.9%。伊朗最高领袖顾问穆赫贝尔表示，如果伊朗提出的条件得不到满足，最高领袖已明确作出战略决策，将

采取升级冲突的方式予以回应。伊朗伊斯兰革命卫队海军司令阿里·阿兹马伊表示，目前霍尔木兹海峡处于关闭状

态，伊方对海峡内相关动向保持“全面、坚决掌控”，任何活动都不会脱离伊朗伊斯兰革命卫队海军监控。美国国防

部长赫格塞思表示，美军拥有足够资源对伊朗实施“无限期”的海上封锁，并可根据需要轮换部署在该地区舰船。地

缘局势仍不乐观，近月端合约风险溢价高。现价端，目前头部船司集装箱大柜报价均值约在大柜4000-4800美金（马

士基下调200-300美金至4300-4400），实际揽货价格降至大柜4100美金左右，现货逐步进入降价周期。需求方面，欧

元区7月综合PMI初值升至51.9，为四个月来首次重返扩张区间并创五个月新高；德国商业活动四个月来首次实现增

长，法国产出虽继续下滑但降幅已收窄至微乎其微的水平，欧元区其余国家和地区则录得八个月以来最强劲的扩张。

7月欧元区经济边际回暖，但地缘政治环境持续波动，复苏势头能否延续仍有待观察。

目前来看，航运业供需格局未发生重大改变，地缘谈判缓慢推进叠加淡季，从而降低集装箱运输成本预期，导致

运价持续下行。接下来，美伊谈判的不确定性依旧存在，这或带来短期震荡，但难改中长期偏弱趋势，建议投资者谨

慎为主，注意操作节奏及风险控制。



2020.06.30    厦门

一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2608 3.94 117.50 3096.00

EC2609 7.86 157.50 2161.50

*EC2610 -4.52 -76.00 1605.00

EC2611 -3.64 -69.00 1828.00

EC2612 -1.34 -28.00 2055.00

EC2701 -2.14 -46.00 2101.00

EC2703 -3.92 -60.50 1481.50

EC2706 -1.22 -22.00 1778.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -3.90 -135.93 3383.88
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图1、 EC2610收盘价

来源：iFinD 瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格季节性回落。
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本周EC2610合约成交量、持仓量表现分化。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：iFinD 瑞达期货研究院 来源：iFinD 瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

伊朗最高领袖顾问穆赫贝尔表示，如果伊朗提出的条件得不到满足，最高领袖已明确作出战略决策，将采取升级冲突的

方式予以回应。伊朗伊斯兰革命卫队海军司令阿里·阿兹马伊表示，目前霍尔木兹海峡处于关闭状态，伊方对海峡内相关

动向保持“全面、坚决掌控”，任何活动都不会脱离伊朗伊斯兰革命卫队海军监控。美国国防部长赫格塞思表示，美军拥

有足够资源对伊朗实施“无限期”的海上封锁，并可根据需要轮换部署在该地区舰船。

偏多

美国总统特朗普签署关于无人机关税的公告，对特定尺寸或具备敏感性能的无人机及部分关键零部件征收100%的从价关

税，类别包括最大起飞重量超过25公斤的无人机以及具备热成像能力的无人机；对部分尺寸较小且不具备特定能力的无

人机、以及其他无人机零部件征收25%的从价关税。关税将在公告签署后21天生效。对于不属于高度敏感类别的无人机

零部件，关税将在公告签署后180天生效。

偏空

美国总统特朗普签署行政令，依据《1962年贸易扩展法》第232条，对进口多晶硅及其衍生产品采取最低进口价格和额

外关税措施，以支持美国国内多晶硅、半导体和太阳能供应链。公告规定，最低进口价格分别为：多晶硅每公斤21美元；

多晶硅锭和晶圆每公斤100美元；太阳能电池每瓦0.22美元；太阳能组件每瓦0.38美元。同时，美国将对公告附件所列多

晶硅锭及相关衍生产品加征15%的从价关税。相关措施将自2026年12月4日美国东部时间凌晨12时01分起生效。公告还

授权商务部建立“回流美国”激励计划。企业如承诺在美国建设、翻新或扩建多晶硅、硅锭、晶圆或太阳能电池生产设施，

并在2029年1月20日前开工，可申请部分进口设备和相关产品免缴第232条关税。

偏空
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三、周度市场数据
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图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

来源：iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2606 连二：EC2607 连三：EC2608 连四：EC2609）
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本周出口集装箱运价指数持续小幅回升。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源： iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力波动回升；

本周BDI及BPI回落，运价现价波动大。
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来源： iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院
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本周好望角型船租船价格震荡；

人民币兑美元离岸和在岸价差收窄。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源： iFinD 瑞达期货研究院

0.0000

10000.0000

20000.0000

30000.0000

40000.0000

50000.0000

60000.0000

中国:平均租船价格:好望角型船 中国:平均租船价格:巴拿马型船

中国:平均租船价格:超灵便型船

图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

来源： iFinD 瑞达期货研究院

-0.0300

-0.0200

-0.0100

0.0000

0.0100

0.0200

0.0300

2026-01-12 2026-02-12 2026-03-12 2026-04-12 2026-05-12 2026-06-12



2020.06.30    厦门

四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格多数下跌，主力合约EC2610收跌4.52%，远月合约收跌1-4%不等，但近月

合约在地缘反复影响下大幅上涨，EC2609合约上涨7.86。最新SCFIS欧线结算运价指数为3383.88，较上周下跌135.93

点，环比下行3.9%。伊朗最高领袖顾问穆赫贝尔表示，如果伊朗提出的条件得不到满足，最高领袖已明确作出战略决

策，将采取升级冲突的方式予以回应。伊朗伊斯兰革命卫队海军司令阿里·阿兹马伊表示，目前霍尔木兹海峡处于关

闭状态，伊方对海峡内相关动向保持“全面、坚决掌控”，任何活动都不会脱离伊朗伊斯兰革命卫队海军监控。美国

国防部长赫格塞思表示，美军拥有足够资源对伊朗实施“无限期”的海上封锁，并可根据需要轮换部署在该地区舰

船。地缘局势仍不乐观，近月端合约风险溢价高。现价端，目前头部船司集装箱大柜报价均值约在大柜4000-4800美

金（马士基下调200-300美金至4300-4400），实际揽货价格降至大柜4100美金左右，现货逐步进入降价周期。需求方

面，欧元区7月综合PMI初值升至51.9，为四个月来首次重返扩张区间并创五个月新高；德国商业活动四个月来首次实

现增长，法国产出虽继续下滑但降幅已收窄至微乎其微的水平，欧元区其余国家和地区则录得八个月以来最强劲的扩

张。7月欧元区经济边际回暖，但地缘政治环境持续波动，复苏势头能否延续仍有待观察。

目前来看，航运业供需格局未发生重大改变，地缘谈判缓慢推进叠加淡季，从而降低集装箱运输成本预期，导致

运价持续下行。接下来，美伊谈判的不确定性依旧存在，这或带来短期震荡，但难改中长期偏弱趋势，建议投资者谨

慎为主，注意操作节奏及风险控制。
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