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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格集体上涨，主力合约EC2606收涨8.01%，远月合约收涨1-4%不等。最新SCFIS欧线

结算运价指数为1728.17，较上周下跌43.94点，环比下行2.5%。伊朗与美国谈判未能达成任何协议，主要因霍尔木兹

海峡重新开放问题、浓缩铀问题和伊朗海外资产解冻问题三大症结受挫，谈判受挫后，双方再次强硬表态。13日美国

军方正式在霍尔木兹海峡实施封锁，任何未经授权进入或离开封锁区域的船只都可能被拦截、改道和扣押。伊朗军方

警告称，如果伊朗在波斯湾及阿曼海水域的港口安全受到威胁，整个区域内任何港口都不会安全，伊朗还将坚决落实

“控制霍尔木兹海峡永久机制”，地缘局势再度紧张，集运指数（欧线）期货价格上涨。现价端，马士基开舱第17周

大柜报价为2100美元，环比16周继续调降100美元；CMA线上调降至2445美元，COSCO现货报价调降至大柜2500-2600美

元。综合来看，17周报价均值约2200美金，折算指数1650点，预计18周市场均值将进一步跌至大柜2150美金左右。在

供需格局影响下，此前船司挺价完全落地的可能性较小。欧元区1月失业率意外下滑至6.1%，创下历史新低，通胀意

外加速，2月CPI同比上涨1.9%，高于市场预期，欧央行如期维持利率不变，但输入性通胀担忧导致欧央行政策趋紧预

期有所升温，市场充分计价欧洲央行7月重启加息。

综上，就目前美伊态度而言，地缘局势或向中长期转化。但绕行预期逐步兑现，叠加航运业基本面格局尚未改变

以及4月上涨空间受到限制，船司对运价的调整力度也较此前有所下调，期价受限基本面持续承压，建议投资者谨慎

为主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪、航司报价与货量数据、关注美伊冲突的持续性。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2604 1.32 21.30 1633.00

EC2605 1.51 26.60 1785.00

*EC2606 8.01 158.10 2132.30

EC2607 1.78 41.50 2370.00

EC2608 3.05 66.60 2248.40

EC2609 1.56 26.20 1703.50

EC2610 3.08 47.10 1577.30

EC2612 4.19 71.60 1780.70

EC2703 1.04 15.10 1474.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -2.50 -43.94 1728.17
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图1、 EC2606收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格在地缘局势不明朗的背景下走高。
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本周EC2606合约成交量、持仓量宽幅波动。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

美国总统特朗普称，不确定是否需要延长停火期，但目前正取得巨大进展，伊朗已同意不会拥有核武器，与伊朗的下一

次会谈可能在本周末举行。如果与伊朗无法达成协议，冲突将重新爆发。特朗普同时宣布，黎巴嫩与以色列达成为期10

天的停火协议，将邀请双方领导人到白宫举行34年来的首次实质性会谈。

偏空

美国国防部长赫格塞思称，美军正继续执行“坚不可摧的封锁任务”，随时准备重启作战行动。美国财政部正在启动代号

为“经济狂怒”的行动，对伊朗施加最大化的经济压力。美军也已扩大对伊朗航运物资封锁范围，将武器、弹药、原油、

成品油、钢铁、铝等纳入其中。伊朗外交部发言人巴加埃表示，美国这些政策是“故意给人们带来痛苦”，这种行为是“经

济恐怖主义”和“敲诈”，实质上构成反人类罪和种族灭绝罪。

偏多

消息称美国与伊朗已“原则上同意”谈判，且正逐步接近达成一项结束冲突的框架性协议，但尚未确定新一轮谈判日期和

地点。与此同时，地区调解方仍在积极推动延长停火期限两周，以争取更多时间推进和平协议谈判。当前各方正就伊朗

核计划、霍尔木兹海峡及战争赔偿等关键分歧寻求妥协。伊朗外交部表示，不可能“全盘接受”美国方案。伊朗和平利用

核能的权利不可剥夺，但关于铀浓缩活动的程度和类型存在对话空间。

偏空

国际货币基金组织大幅下调中东多国经济增长预期，预计今年卡塔尔经济将萎缩8.6%；较去年10月预测大幅下调近15个

百分点；伊拉克与伊朗经济将分别收缩6.8%和6.1%，沙特和阿联酋增速预期均被下调至3.1%。
偏空
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差收缩、价差收敛。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2604 连二：EC2605 连三：EC2606 连四：EC2607）
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本周出口集装箱运价指数受地缘局势影响抬升。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院

0.0000

500.0000

1000.0000

1500.0000

2000.0000

2500.0000

3000.0000

3500.0000

4000.0000

中国出口集装箱运价指数:综合指数 中国出口集装箱运价指数:欧洲航线

0.0000

500.0000

1000.0000

1500.0000

2000.0000

2500.0000

3000.0000

3500.0000

4000.0000

2
0
2
3
-0
4
-2
1

2
0
2
3
-0
6
-2
1

2
0
2
3
-0
8
-2
1

2
0
2
3
-1
0
-2
1

2
0
2
3
-1
2
-2
1

2
0
2
4
-0
2
-2
1

2
0
2
4
-0
4
-2
1

2
0
2
4
-0
6
-2
1

2
0
2
4
-0
8
-2
1

2
0
2
4
-1
0
-2
1

2
0
2
4
-1
2
-2
1

2
0
2
5
-0
2
-2
1

2
0
2
5
-0
4
-2
1

2
0
2
5
-0
6
-2
1

2
0
2
5
-0
8
-2
1

2
0
2
5
-1
0
-2
1

2
0
2
5
-1
2
-2
1

2
0
2
6
-0
2
-2
1



图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力波动回升；

本周BDI及BPI反弹，运价小幅波动。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周好望角型船租船价格大幅上涨；

人民币兑美元离岸和在岸价差小幅走阔。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格集体上涨，主力合约EC2606收涨8.01%，远月合约收涨1-4%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为1728.17，较上周下跌43.94点，环比下行2.5%。伊朗与美国谈判未能达成任何协议，主要

因霍尔木兹海峡重新开放问题、浓缩铀问题和伊朗海外资产解冻问题三大症结受挫，谈判受挫后，双方再次强硬表态。

13日美国军方正式在霍尔木兹海峡实施封锁，任何未经授权进入或离开封锁区域的船只都可能被拦截、改道和扣押。

伊朗军方警告称，如果伊朗在波斯湾及阿曼海水域的港口安全受到威胁，整个区域内任何港口都不会安全，伊朗还将

坚决落实“控制霍尔木兹海峡永久机制”，地缘局势再度紧张，集运指数（欧线）期货价格上涨。现价端，马士基开

舱第17周大柜报价为2100美元，环比16周继续调降100美元；CMA线上调降至2445美元，COSCO现货报价调降至大柜

2500-2600美元。综合来看，17周报价均值约2200美金，折算指数1650点，预计18周市场均值将进一步跌至大柜2150

美金左右。在供需格局影响下，此前船司挺价完全落地的可能性较小。欧元区1月失业率意外下滑至6.1%，创下历史

新低，通胀意外加速，2月CPI同比上涨1.9%，高于市场预期，欧央行如期维持利率不变，但输入性通胀担忧导致欧央

行政策趋紧预期有所升温，市场充分计价欧洲央行7月重启加息。

综上，就目前美伊态度而言，地缘局势或向中长期转化。但绕行预期逐步兑现，叠加航运业基本面格局尚未改变

以及4月上涨空间受到限制，船司对运价的调整力度也较此前有所下调，期价受限基本面持续承压，建议投资者谨慎

为主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪、航司报价与货量数据、关注美伊冲突的持续性。



瑞达期货研究院
免责声明
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何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

瑞达期货股份有限公司创建于1993年，目前在全国设立40多家分支机构，覆盖全国主要经济地区，是国内大型全牌照期货公司之一，是目前国内拥有分支

机构多、运行规范、管理先进的专业期货经营机构。2012年12月完成股份制改制工作，并于2019年9月5日成功在深圳证券交易所挂牌上市，成为深交所期货第

一股、是第二家登陆A股的期货上市公司。

研究院拥有完善的报告体系，除针对客户的个性化需要提供的投资报告和套利、套保操作方案外，还有晨会纪要、品种日评、周报、月报等策略分析报告。

研究院现有特色产品有短信通、套利通、市场资金追踪、持仓分析系统、投顾策略、交易诊断系统、数据管理系统以及金尝发服务体系专供策略产品等。在创

新业务方面，积极参与创新业务的前期产品研究，为创新业务培养大量专业人员，成为公司的信息数据中心、产品策略中心和人才储备中心。

瑞达期货研究院将继往开来，向更深更广的投资领域推进，为客户的期货投资奉上贴心、专业、高效的优质服务。
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