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「本周小结及下周配置建议」

◆ 加息进程未止，联储票委接连放鹰。非农就业数据超预期后，数位美联储官员开演讲中释放鹰派

信号。亚特兰大联储主席博斯蒂克表示美联储还将继续加息两次，若有需要，FOMC也可考虑再

次将加息幅度提升至50个基点。明尼阿波利斯联储主席卡什卡利表示，基准利率可能会从目前

4.5%-4.75%的目标区间升至5.4%。美联储理事沃勒表示遏制通胀的工作“尚未完成”，利率维

持在高位的时间可能比目前市场预期的要长。卡什卡利表示金融市场比我们更有信心通胀会迅速

下降；我的大多数同事都预计利率将升至5%以上，当然有可能会更高，预计联邦基金利率将在今

年某个时候超过5%。总体来看联储委员基调一致偏鹰，市场对美国利率峰值的预期或相对提高。

◆ 欧洲经济数据表现不佳，日本央行暗示政策转变。欧元区2022年12月零售销售同比降2.8%，预

期降2.7%，反映居民消费能力持续下降，欧元区经济衰退风险加大。法国12月贸易帐逆差149.34

亿欧元，预期逆差120亿欧元，前值逆差137.66亿欧元。德国12月工作日调整后工业产出同比降

3.9%，预期降1.6%，前值降0.4%；季调后工业产出环比降3.1%，预期降0.6%，前值升0.2%。贸

易逆差的扩大以及工业产出值的下降均反映欧元区经济活跃度有所下滑，总体利空欧元。日本央

行则在周五时表示未来或将继续完善收益率曲线政策，日元闻讯上涨。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 春节带动食品价格，通胀水平小幅升温。1月份，受春节效应和疫情防控政策优化调整等因素影响，

居民消费价格有所上涨，同比上涨2.1%，涨幅较上月上升0.3个百分点。从环比看，食品价格大幅

上涨2.8%。其中，受春节等季节性因素影响，鲜菜、鲜菌、鲜果、薯类和水产品价格分别上涨

19.6%、13.8%、9.2%、6.4%和5.5%，涨幅比上月均有扩大；生猪供给持续增加，猪肉价格下降

10.8%，降幅比上月扩大2.1个百分点。非食品中，随着疫情防控政策优化调整，出行和文娱消费

需求大幅增加，飞机票、交通工具租赁费、电影及演出票、旅游价格均有上涨。目前通胀水平温

和可控，后续在“稳经济”政策显效、疫情影响减弱的背景下，通胀水平仍有上行压力。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 本周我国央行公开市场净投放6020亿元。金融数据方面，受央行扩表、地方全力拼经济和疫情快

速过峰等因素影响，1月信贷、M2增速均超预期回升，但高基数和债券融资偏弱拖累社融增速继

续探底，信贷结构上居民信用收缩压力仍大，地产预期改善、实体需求回升仍需政策加力。目前

来看，我国内需求收缩、预期偏弱等问题依旧严峻，加之受综合通胀指数回落幅度 大于实体名义

融资成本降幅的影响，实际利率水平攀升至偏高水平，且上半年存在进一步上行压力，对需求形

成抑制，预计接下来货币政策仍维持宽松，一季度降息降准概率仍大。

◆ 资本市场方面，本周A股市场主要指数震荡整理，沪指周跌0.08%，维持在3200点上方。三大指

数周线均回调，创业板指亦难延续涨势，周线小幅回调。市场成交活跃度有所回升。北向资金大

幅净流入。四期指形成分化走势，中证1000表现较强，周涨接近1%。权重回调拖累指数，大盘

指数延续弱势震荡。当前看，市场在震荡整理阶段后仍然存在上行空间。



股票 债券

沪深 300 -0.85% 10 年国债到期收益率+0.00%/本周变动+0.01BP

沪深 300 股指期货 -0.84% 主力 10 年期国债期货 +0.14%

本周点评：本周A股市场主要指数震荡整理，沪指周跌

0.08%，维持在3200点上方。三大指数周线均回调，

创业板指亦难延续涨势，周线小幅回调。市场成交活跃

度有所回升。北向资金大幅净流入。四期指形成分化走

势，中证1000表现较强，周涨接近1%。权重回调拖累

指数，大盘指数延续弱势震荡。当前看，市场在震荡整

理阶段后仍然存在上行空间。

本周点评：短期货币政策保持稳增长取向以及经济复苏

未超预期对债市形成一定支撑，短多长空的格局或将延

续，债市或存在波段交易机会。海外方面，美联储宣布

加息25个基点，且鲍威尔首次表示通胀放缓进程已开始。

但非农数据大超预期，市场对美联储降息预期有所修正，

3月或将加息25个基点，引发全球风险偏好有所回落。

本周期债主力合约明显回暖，较上周大幅上行。

配置建议：偏多操作 配置建议：低配区间操作

大宗商品 外汇

主力沪铜期货 -0.63% 欧元兑美元 -1.11% 

主力原油期货 +2.77% 欧元兑美元2303合约 -1.23% 

本周点评：铜市需求淡季来临，下游表现相对平淡，入

市拿货意愿表现不佳，国内库存继续回升，并且现货升

水也降至较低水平；而LME库存持稳运行，注销仓单有

所下降，预计铜价高位调整。

本周点评：美国利率峰值预期升高，欧元区经济数据表

现不佳。

配置建议：低配区间操作 配置建议：轻仓逢高做空

「本周小结及下周配置建议」



「本周国内新闻」

◆ 【中共中央、国务院印发《质量强国建设纲要》】纲要提出，到2025年，质量整体水平进一步全
面提高，中国品牌影响力稳步提升，人民群众质量获得感、满意度明显增强，质量推动经济社会
发展的作用更加突出，质量强国建设取得阶段性成效。

◆ 【李克强主持召开各界人士、基层代表座谈会听取对政府工作报告的意见建议韩正出席】他表示，
过去五年，我国发展取得新的重大成就。经济年均增长5.2%，其中三年受到疫情影响。从十年长
周期看，经济年均增长6.2%、实现中高速增长，居民消费价格年度涨幅没有超过3%，企业和个体
工商户等从5000多万户增加到1.6亿多户。我们创新宏观调控，政策既有力有效，又没有持续大幅
增加赤字，没有超发货币，为稳物价创造了宏观条件，也为未来留下政策空间。同时，我国经济
增长去年底企稳、今年初回升。随着疫情防控措施的优化调整，多年来已成为经济主拉动力的消
费目前止跌向上，1月份明显增长。要持续实施好稳经济一揽子政策措施，扎实做好当前工作，继
续拓展经济运行回升态势。



「本周国内新闻」

◆ 【加快推进重点公路项目复工开工 确保全年建设投资目标如期实现 】近日，交通运输部下发通
知，要求各相关单位要加强协调调度，做好服务保障，抢抓一季度有效施工期，加快推进项目复
工开工和建设实施，确保全年建设投资目标如期实现。通知要求，各地要以国家高速公路待贯通
路段、省际瓶颈路段、繁忙路段扩容改造工程，以及2022年开工的政策性开发性金融工具项目、
投资拉动效应明显的项目、实施以工代赈项目等为重点，迅速落实人员返岗、物资保障、材料进
场计划，积极推动续建项目复工建设。

◆ 【中国船舶集团汽车运输船全球市场份额升至25% 】中国船舶集团官网2月9日消息，2023年新
年伊始，中国船舶集团旗下中船贸易联合外高桥造船与意大利Grimaldi Euromed公司通过“云签
约”正式签署5艘9000车汽车运输船（PCTC）建造合同。至此，自2021年成功开拓大型PCTC市
场以来，中国船舶集团已累计承接7000-9200车系列船型订单达32艘，全球市场份额一举跃升至
25%。



「本周国外新闻」

◆ 【鲍威尔重申抗通胀任务艰巨凸显下周CPI报告的重要性】美联储主席鲍威尔重申，让通胀率回到
2%是美联储面临的巨大挑战。对美债市场而言，这只会凸显下周二CPI报告的重要性，意味着收
益率进一步下跌的空间有限。与美联储6月和7月会期挂钩的掉期利率保持在5.13%的政策峰值预
期附近。

◆ 【俄乌冲突拖累欧洲经济 欧盟批准一系列经济援助计划】当地时间7日，欧盟委员会发表声明称，
俄乌冲突持续，能源成本高企，欧盟经济遇到严重干扰。根据国家援助临时危机框架，欧盟委员
会批准了价值1亿欧元的斯洛文尼亚援助计划，补贴因能源账单升高而裁员或减少工时的公司，该
计划旨在保持斯洛文尼亚就业水平并避免裁员；欧盟委员会批准了瑞典在俄乌冲突背景下减少电
力消耗的计划，该计划将采取财政措施以支持能耗削减目标；此外，委员会还批准了价值1500万
欧元的芬兰担保援助计划，以支持奥兰地区的电力公司正常运营。



「本周国外新闻」

◆ 【英国央行官员：脱欧令英国通胀恶化 】早些时候，英国央行货币政策委员曼恩介入了有关英国
脱欧的辩论，指责英国退出欧盟加剧了通胀。她表示，有迹象表明，美国和欧盟生活成本高企的
情况开始出现转机，但英国还没有。虽然，三国均受到俄乌冲突和新冠疫情的影响，然而，英国
还受到了第三种冲击的影响，这使它与众不同：没有其他国家会选择单方面对最亲密的贸易伙伴
施加贸易壁垒。曼恩称，目前英国在各个方面都遭遇了最坏的情况，如果说通胀的数据是否出现
了明显的转折点，对美国和欧元区来说，是的；但对英国来说，通胀可能仍较为稳定。

◆ 【美联储理事：利率维持在高位的时间可能比预期长】当地时间2月8日，美联储理事克里斯托
弗·沃勒（Christopher Waller）在阿肯色州举办的农业综合企业会议上表示，美国缓解通胀的斗争
尚未结束，虽然取得了一些成果，但是现在的通胀率仍然过高，因此利率维持在高位的时间可能
比目前预期的还要长，美联储需要在一段时间内维持紧缩的货币政策。美国经济很好地适应了利
率的上升；美联储需要在一段时间内维持紧缩的政策立场；通胀仍然相当高，需要做更多的事情。



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

中国

中国1月CPI年率 1.8 2.2 2.1

中国1月M2货币供应年率 11.8 11.6 12.6

中国1月M1货币供应年率 3.7 4.7 6.7

中国1月新增人民币贷款(亿元) 13983 40000 49000

中国1月社会融资规模(亿元) 13058 54000 59800

美国

美国12月批发销售月率 -0.6 -0.3 0

美国2月一年期通胀率预期 3.9 4 4.2

美国2月密歇根大学消费者信心指数初值 64.9 65 66.4



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

欧盟
欧元区2月Sentix投资者信心指数 -17.5 -12.8 -8

欧元区12月零售销售月率 1.2 -2.5 -2.7

英国

英国1月Halifax季调后房价指数月率 -1.3 0

英国12月三个月GDP月率 -0.3 0 0

英国12月制造业产出月率 -0.5 -0.2 0

英国12月工业产出月率 -0.2 -0.2 0.3

德国
德国12月季调后工业产出月率 0.4 -0.7 -3.1

德国1月CPI月率初值 -0.8 0.8 1



「央行公开市场操作」

央行公开市场累计进行了12380亿元7天期逆回购操作，本周央行公开市场有6020亿元逆回购到期，
因此净回笼7200亿元。

图1、Shibor（%）

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、中美国债收益率：10年期（%）

来源：wind   瑞达期货研究院

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

1.90

2.00

2.10

2.20

2.30

2.40

2.50

2.60

2.70

SHIBORO/N SHIBOR1W SHIBOR2W SHIBOR1M R001 R007 R014

BP变化（左轴）

周五利率 %（右轴）

-0.2

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

国债到期收益率:10年 美国:国债到期收益率:10年

BP变化（左轴）
周五利率 %（右轴）



14

「 现货市场情况」

图3、商品期货涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 现货市场情况」

图4、商品期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院
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图5、股指期货结算价 图6、国债期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图7、国内股指期货结算价 图8、国债期货结算价：2、5、10年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图9、国际大宗商品期货价格涨跌幅 图10、全球主要股指涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、银行间回购利率：R001、R007、R014 图12、中美国债收益率：30年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图13、标普500、英国富时100指数 图14、美元指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图15、建材综合指数 图16、水泥发运率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图17、100大中城市成交土地 图18、30大中城市商品房成交面积

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2023/2/14

14:30 法国 法国第四季度ILO失业率 7.3

15:00 英国
英国12月三个月ILO失业率 3.7

英国1月失业率 4

18:00 欧盟 欧元区第四季度季调后就业人数季率 0.3

21:30 美国
美国1月未季调CPI年率 6.5

美国1月未季调核心CPI年率 5.7

2023/2/15

15:00 英国
英国1月CPI月率 0.4

英国1月零售物价指数月率 0.5

18:00 欧盟 欧元区12月工业产出月率 1

21:30 美国 美国1月零售销售月率 -1.1

22:10 美国 美国1月工业产出月率 -0.7

23:00 美国 美国12月商业库存月率 0.4



「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2023/2/16 21:30 美国
美国1月PPI年率 6.2

美国1月新屋开工总数年化(万户) 133

2023/2/17

15:00 英国 英国1月季调后零售销售月率 -1

15:45 法国 法国1月CPI月率 0.4

21:30 美国 美国1月进口物价指数月率 0.4

23:00 美国 美国1月谘商会领先指标月率 -1
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