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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 282090 -1640 12月-1月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -100 230
LME3个月锡(日,美元/吨) 35670 -245 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 32622 -1756
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -537 1253 LME锡:总库存(日,吨) 2860 10
上期所库存:锡(周,吨) 5919 153 LME锡:注销仓单(日,吨) 145 45
上期所仓单:锡(日,吨) 5959 -17

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 281300 -4100 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 281430 -4530
沪锡主力合约基差(日,元/吨) -790 -2460 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) 65 -9

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 0.87 -0.16 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 269300 -4100
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 10500 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 273300 -4100

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 6500 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.4 -0.16 进口数量:精炼锡(月,吨) 1501.64 63.06

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 182170 -2680 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 110.93 14.48
出口数量:镀锡板(月,万吨) 19.76 3.1

行业消息

1.央行发布10月各项工具流动性投放情况显示，公开市场国债买卖净投放200亿元。这意味着自今年1月起
暂停的国债买卖操作已恢复，有利于释放流动性，稳定市场预期。另外，央行公告将于11月5日开展7000亿
元3个月期买断式逆回购操作。 2.国家主席习近平会见俄罗斯总理米舒斯京。习近平强调，双方要稳步扩大
相互投资，开展好能源、互联互通、农业、航空航天等传统领域合作；挖掘人工智能、数字经济、绿色发
展等新业态合作潜力，打造新的合作增长点。 3.据乘联分会初步预估，10月全国新能源乘用车厂商批发销
量161万辆，同比增长16%，环比增长7%。其中，特斯拉中国出货量为61497辆，同比下滑9.9%，环比更
是骤降32.3%。 4.美国国会参议院再次未能通过联邦政府临时拨款法案。美国联邦政府“停摆”进入第35
天，追平美国史上最长“停摆”纪录。在过去的30多天里，美国民主、共和两党僵持不下，在国会参议院
的13次投票中均未能通过共和党提出的一项临时拨款法案。

观点总结

宏观面，央行发布10月各项工具流动性投放情况显示，公开市场国债买卖净投放200亿元。这意味着自今年
1月起暂停的国债买卖操作已恢复，有利于释放流动性，稳定市场预期。基本面，缅甸佤邦首批复采硐口进
入产能爬坡期，四季度我国自缅甸锡矿进口量预计稳步增加，但增量仍有限；而非洲以及澳洲地区超预期
下滑，非洲后续即将进入雨季，9月锡矿进口环比下降。不过印尼精炼锡出口四季度计划加快释放，关注后
续实际表现。冶炼端，云南产区原料短缺依旧严峻，锡矿加工费维持低位；江西产区废料回收体系承压，
开工率保持在较低水平，预计精炼锡产量继续受限。需求端，锡锭现货市场成交略有回暖，虽然多数下游
企业仍认为当前价格较高，采购行为谨慎，但部分下游企业于昨日下午锡价下行时进行了少量的补库，同
时当前价位并不支持出现大规模备货行为，库存有所增加，现货升水续降至200元/吨；LME库存小幅增加
，现货升水小幅回升。锡市呈现供需两弱局面，预计短期锡价高位震荡。技术面，持仓下降价格回调，多
头氛围下降。操作上，建议暂时观望，关注27.8-28.4。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 陈思嘉 期货从业资格证F03118799 期货投资咨询从业证书号Z0022803

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


