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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 960.34 21.36 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 11966 433
主力合约持仓量:沪金(日,手) 230686 2227 主力合约持仓量:沪银(日,手) 477807 10117
沪金主力前20名净持仓(日,手) 137507 -176 沪银主力前20名净持仓(日,手) 98167 1937
仓单数量:黄金(日,千克) 75099 2916 仓单数量:白银(日,千克) 1030429 -32643

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 954.2 2.2 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 11849 590
沪金主力合约基差(日,元/克) -6.14 -19.16 沪银主力合约基差(日,元/千克) -117 157

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 1021.45 2.57 白银ETF持仓(日,吨) 15733.09 -21.17
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 266749 339 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 52276 738
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 22.87 0.56 历史波动率:40日:黄金(日,%) 17.54 0.41
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 27.49 3.58 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 27.5 3.59

行业消息

1. 美国开始实施对中国海事、物流和造船领域301调查的最终措施，韩华海洋株式会社在美相关子公司提供
协助、支持。中方决定对韩华海洋株式会社5家美国相关子公司实施反制，禁止我国境内的组织、个人与其
进行有关交易、合作等活动。就近期美方宣布对华加征关税等限制措施，商务部指出，美方不能一边要谈
，一边威胁恐吓出台新的限制措施。敦促美方尽快纠正错误做法，通过对话协商解决各自关切。2. 美联储
主席鲍威尔暗示，官员们可能在未来几个月停止收缩资产负债表，他承认货币市场出现了紧缩的“一些迹
象”。鲍威尔表示，自9月FOMC货币政策会议以来，通胀和就业前景似乎变化不大，不过他强调，劳动力
市场出现越来越多的疲软迹象。鲍威尔暗示，即使政府停摆严重削弱了美联储对经济形势的掌握程度，但
仍有望在本月晚些时候再次降息25个基点。

观点总结

受关税局势不确定性及美联储降息预期提振，伦敦金价持续走高并突破4200美元重大关口，白银价格也在
金价的强势带动下维持上涨态势。中国对韩华海洋在美子公司实施限制，浇灭了市场对快速缓和的预期，
特朗普称或停止与中国的食用油贸易，作为北京拒购美豆的报复，令美中关系再趋紧张。美联储主席鲍威
尔表示，未来几个月可能适时停止缩表，并注意到货币市场已出现一些流动性收紧的迹象，自9月FOMC议
息会议以来，通胀和就业整体态势保持平稳，但劳动力市场疲软信号有所增加，巩固10月再降息25bp预期
，互换定价显示至明年底累计降息约125bp。尽管政府停摆可能影响经济数据的完整性，鲍威尔仍维持降息
立场。此外，美联储理事鲍曼认为消费支出有所走弱，预计在年底前还将有两次降息，当前更多风险在于
就业。从美联储官员近期发言来看，整体基调延续鸽派，就业市场表现仍为后续关注的重点。展望后市，
关税预期反复以及美国政府延续停摆，继续提振贵金属避险属性，美联储延续鸽派利率基调，也或为金价
提供较强支撑，但由于金银期价短期内均录得显著涨幅，需谨防回调风险。操作上建议，暂时观望为主，
沪金主力2512合约关注区间：930-980元/克；沪银主力2512合约关注区间：11200-12200元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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