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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 128000 -710 09-10月合约价差:沪镍(日,元/吨) -260 -30
LME3个月镍(日,美元/吨) 16820 -125 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 138357 -1683
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -32566 -2480 LME镍:库存(日,吨) 264744 0
上期所库存:镍(周,吨) 113251 1277 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 8556 0
仓单数量:沪镍(日,吨) 100769 -158

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 129200 -150 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 129300 -150
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 210 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 210 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 31350 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 490 410
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -210.01 -3.03

上游情况 进口数量:镍矿(月,万吨) 586.1 -9.76 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1175.65 9.71
镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 77.4 1.14

产业情况 进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 25929.59 -4210.3 进口数量:镍铁(月,万吨) 75.59 -15.39
下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 197.62 -8.14 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 61.61 -1.85

行业消息

1.中国央行Q2货币政策执行报告：适度宽松货币政策效果持续显现，金融服务实体经济质效不断提升。逐
步增加隔夜逆回购的操作频率，进一步畅通政策利率向市场利率的传导。预计本轮主要经济体央行货币政
策调整将相对温和。加强对扩大内需、科技创新、中小微企业等重点领域的金融支持。 2.美国7月CPI全面
符合预期，同比涨幅收窄至3.4%，核心CPI同比放缓至2.5%。交易员维持对美联储9月加息概率45%的押注
。 3.美国10年期国债发行收益率创2007年金融危机以来最高。

观点总结

宏观面，美国7月CPI全面符合预期，同比涨幅收窄至3.4%，核心CPI同比放缓至2.5%，削弱了美联储的鹰
派立场。基本面，菲律宾雨季结束，国内镍矿港口库存回升明显；印尼政府重新开放镍等战略矿产出口，
或将缓解原料紧张局面。冶炼端，由于矿端成本高位，且印尼硫酸供应紧缺，生产压力较大，国内冶炼利
润维持亏损局面。需求端，钢厂存在利润空间，钢厂排产预计增加；新能源三元前驱体产量维持高位但增
速放缓，磷酸铁锂份额挤压效应持续。国内库存维持高位；海外LME库存略降。技术面，持仓增量价格下
跌，空头氛围偏强。观点参考：预计短线沪镍震荡偏弱调整，关注12.7支撑。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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