
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
铂金主力合约收盘价（日，元/克） 405.00 9.55↑ 钯金主力合约收盘价（日，元/克） 320.35 +20.55↑

主力合约持仓量:铂金(日,手) 10387.00 -277.00↓ 主力合约持仓量:钯金(日,手) 3179.00 +90.00↑

上金所铂金现货价（Pt9995） 409.37 4.41↑ 长江钯金现货平均价 308.00 13.00↑

铂金主力合约基差(日,元/克) 4.37         -5.14↓ 钯金主力合约基差(日,元/克) -12.35 -7.55↓

铂金CFTC非商业多头持仓（周，张） 9966.00 -243.00↓ 钯金CFTC非商业多头持仓（周，张） 3003.00 -342.00↓

供应量:铂金:总计(年,吨):2025预计 220.40 -0.80↓ 供应量:钯金:总计(年,吨):2025预计 293.00 -5.00↓

需求量:铂金:总计(年,吨):2025预计 261.60 25.60↑ 需求量:钯金:总计(年,吨):2025预计 287.00 -27.00↓

美元指数 100.94 -0.35↓ 10年美债实际收益率（%） 2.33 -0.03↓

VIX波动率指数 16.50 -0.66↓

行业消息

观点总结

研究员： 廖宏斌   期货从业资格号  F30825507   期货投资咨询证书号 Z0020723    助理研究员： 徐鼎烽    期货从业资格号     F03144963       

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                  
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1、美军对伊朗发动新一轮打击，已恢复海上封锁，特朗普改口霍尔木兹海峡货运收费：以贸易投资取代20%补

偿费。美军继续对伊朗多地发动打击行动，伊朗则继续针对美军基地实施打击。2、美国6月通胀涨幅超预期回落

。美国劳工统计局公布数据显示，美国6月CPI同比上涨3.5%，核心CPI上涨2.6%。美国6月未季调CPI同比增速

放缓至3.5%，6月季调后CPI环比录得下降0.4%，为六年来首次录得下降。3、美联储主席沃什众议院证词：承

诺终结高通胀时代，将密切关注AI冲击。若调整资产负债表，市场将获得充分预告。4、CME“美联储观察”：

美联储7月维持利率不变的概率为84.5%，累计加息25个基点的概率为15.5%。 美联储到9月维持利率不变的概

率为42.2%，累计加息25个基点的概率为50%，累计加息50个基点的概率为7.8%。

美国通胀数据显著弱于预期，美元高位延续回落，阶段性提振铂钯走势。具体来看，6月CPI同比增速录得

3.5%，核心CPI同比录得2.6%，均明显低于前值和市场预期。环比CPI环比下滑0.4%，为六年来首次下降，降幅

亦远超市场预期。数据公布后，美联储7月加息概率回落近20%，市场定价美联储或于10月展开加息操作，美元

指数高位回落，提振铂钯短线走势。结合此前偏弱的6月非农数据，加息预期较前期高位显著回落，但美联储官

员发言基调仍显鹰派。供需方面，铂钯供需结构继续分化：铂金虽然受到汽车催化剂需求下降拖累，但矿端供应

扩张有限，电子电气、玻璃等领域需求提供补充，2026年预计连续第四年短缺，供需缺口约37.1万盎司，库存

持续去化有望形成价格支撑。钯金则面临更明显的结构性压力，2026年预计过剩21.4万盎司，为2012年以来首

次趋势性过剩，汽车电动化、车企催化剂减载及ETF资金流出持续压制中长期需求。整体而言，短期铂钯仍将受

美元、实际利率与金银走势主导，操作上建议等待美伊局势缓和信号，轻仓布局多单为主。

07-15 20:30 美国6月PPI通胀数据

07-15 20:30 美国7月纽约联储制造业指数

07-15 21:15 美国6月工业产出月率

07-16 20:30 美国至7月12日当周初请失业金人数

07-16 20:30 美国6月零售销售

07-16 20:30 美国7月费城联储制造业指数

07-17 20:30 美国6月新屋开工总数年化

07-17 22:00 美国7月密歇根大学消费者信心指数初值


