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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结」

本周铁矿石期价冲高回调。周初市场情绪乐观，一方面钢厂高炉开率持续提升，增加铁矿石现货需求，

另外焦炭第五轮提涨预期，支撑黑色系交替上涨。但I2409合约触及900关口后承压回调， 由于4月

份钢材出口量明显回落，市场情绪受挫，钢价回调拖累炉料，主流持仓减多增空。

后市展望：供应端，国内铁矿石港口库存结束十九连增，目前库存量处在1.467亿吨，较去年同期增

加2075万吨，整体仍相对宽松。需求端，钢厂高炉开工率继续提升，247家钢厂日均铁水产量为

234.5万吨，连续六周增加。整体上，铁矿石现货需求保持增长，但钢厂利润收缩，对于炉料支撑减

弱。

操作策略：I2409合约考虑895-840区间高抛低买，止损参考15元/吨。
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「期现市场情况」

本周期货价格冲高回落

 本周，I2409合约冲高回落。

 本周，I2409合约走势弱于I2501合约，10日价差为27.5元/吨，周环比-3元/吨。

图1、铁矿石主力合约收盘及持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、铁矿石跨期套利

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周铁矿石仓单增加，前20名持仓净多增加

 5月10日，大商所铁矿石仓单量2400张，周环比+800张。

 5月10日，矿石期货合约前二十名净持仓为净多15390张，较上一周+4116张。

图3、大商所铁矿石仓单日报

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、铁矿石期货合约前二十名净持仓

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周现货价格下调

 5月10日，青岛港61%澳洲麦克粉矿报898元/干吨，周环比-11元/干吨。

 本周，铁矿石现货价格弱于期货价格，10日基差为24元/吨，周环比-10元/吨。

图5、青岛港铁矿石现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、铁矿石主力合约期现基差

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本期中国47港到港总量增加

 据Mysteel统计，本期澳大利亚、巴西铁矿石发运总量为2687.2万吨，环比增加89.7万吨。

 4月29日-5月5日中国47港到港总量2468.1万吨，环比增加415.9万吨；中国45港到港总量2380.9万吨，环比增加403.3万吨；北方六

港到港总量为1230万吨，环比增加95.6万吨。

图9、澳巴铁矿石发运总量

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、铁矿石到港量

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

矿山产能利用率上调，BDI指数上调

 据Mysteel统计，截止4月30日，全国186矿山样本产能利用率为68.43%，环比上期调研+2.05%；库存80.89万吨，环比上期-49.67

万吨。

 5月9日，波罗的海干散货海运指数BDI为2166，周环比+290。

图9、全国226座矿山产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、BDI海运指数

来源：wind   瑞达期货研究院
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铁矿石港口库存下滑

 本周，62%铁矿石普氏指数回调，9日价格为116.25美元/吨，较5月3日-0.8美元/吨。

 5月10日，Mysteel统计全国45个港口进口铁矿库存为14675.23，环比降83.88；日均疏港量302.69增1.73。分量方面，澳矿6499.01增

206.79，巴西矿4968.73降183.46；贸易矿9043.37增100.27（单位：万吨）。 9

图11、62%铁矿石普氏指数 图12、铁矿石港口库存

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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铁矿石港口库存与矿价

库存量（左） 澳洲麦克粉61%（右）

单位：万吨 单位：元



本期样本钢厂铁矿石库存可用天数下滑

 Mysteel统计全国钢厂进口铁矿石库存总量为9323.52万吨，环比减少202.60 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为285.88万吨，环比增

加5.37万吨 ，库存消费比32.61 ，环比 减少1.35天。

 截止5月8日，国内大中型钢厂进口铁矿石平均库存可用天数为20天，较上一期-2天。 10

图13、钢厂厂内库存 图14、铁矿石可用天数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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钢厂进口铁矿石库存量
单位：万吨
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进口铁矿石平均库存可用天数:国内大中型钢厂



供应端——1-3月份粗钢产量同比下滑

 国家统计局数据显示：2024年3月份，我国粗钢产量8827万吨，同比下降7.8%；1-3月，我国粗钢产量25655万吨，同比下降1.9%。

 海关总署数据显示，2024年4月中国出口钢材922.4万吨，较上月减少66.4万吨，环比下降6.7%；1-4月累计出口钢材3502.4万吨，同比

增长27.0%。4月中国进口钢材65.8万吨，较上月增加4.1万吨，环比增长6.6%；1-4月累计进口钢材240.5万吨，同比下降3.7%。 11

图15、粗钢产量 图16、钢材进出口量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」

5000

5400

5800

6200

6600

7000

7400

7800

8200

8600

9000

9400

9800

10200

20
20

年
1月

20
20

年
3月

20
20

年
5月

20
20

年
7月

20
20

年
9月

20
20

年
11

月

20
21

年
1月

20
21

年
3月

20
21

年
5月

20
21

年
7月

20
21

年
9月

20
21

年
11

月

20
22

年
1月

20
22

年
3月

20
22

年
5月

20
22

年
7月

20
22

年
9月

20
22

年
11

月

20
23

年
1月

20
23

年
3月

20
23

年
5月

20
23

年
7月

20
23

年
9月

20
23

年
11

月

20
24

年
1月

20
24

年
3月

中国粗钢产量
单位：万吨

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

50

150

250

350

450

550

650

750

850

950

1050

20
20

年
2月

20
20

年
4月

20
20

年
6月

20
20

年
8月

20
20

年
10

月

20
20

年
12

月

20
21

年
2月

20
21

年
4月

20
21

年
6月

20
21

年
8月

20
21

年
10

月

20
21

年
12

月

20
22

年
2月

20
22

年
4月

20
22

年
6月

20
22

年
8月

20
22

年
10

月

20
22

年
12

月

20
23

年
2月

20
23

年
4月

20
23

年
6月

20
23

年
8月

20
23

年
10

月

20
23

年
12

月

20
24

年
2月

20
24

年
4月

中国钢材进出口数据

出口量 进口量 净出口单位:万吨



钢厂高炉开工率上调

 5月10日，Mysteel调研247家钢厂高炉开工率81.5%，环比上周增加0.90个百分点，同比去年增加0.40个百分点；高炉炼铁产能利用

率87.67%，环比增加1.43个百分点，同比减少1.36个百分点；日均铁水产量 234.5万吨，环比增加3.83万吨，同比减少4.75万吨。

 5月10日，西本新干线钢材价格指数为3900元/吨，周环比-30元/吨。 12

图17、247家钢厂高炉开工率 图18、钢材价格指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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钢材指数:西本新干线
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买入看涨期权

 钢厂高炉开工率继续上调，同时铁矿石港口库存下滑，短线回调后仍存反弹可能。操作上建议，买入看涨期权。

13

图19、平值合约表现 图20、合成标的升贴水

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「期权市场」
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