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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 15275 95 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2059 10.5
主力-下月合约价差:沪铅(日,元/吨) 0 -15 沪铅持仓量(日,手) 85839 3433
沪铅前20名净持仓(日,手) -2566 -1688 沪铅仓单(日,吨) 33813 1075
上期所库存(周,吨) 36471 2384 LME铅库存(日,吨) 37150 0

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 15075 75 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 15275 75
铅主力合约基差(日,元/吨) -200 -20 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) 18 3.5
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 14100 100 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 14850 50

上游情况
WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -4 -2.85 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) -21 -8.7
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 370.8 60.5 国内精炼铅产量(月,万吨) 61.4 -14.9
铅矿进口量(月,万吨) 9.37 3.21 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 1050 0

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 516.07 385.25 精炼铅出口量(月,吨) 5903.1 -2642.06
废电瓶市场均价(日,元/吨) 8382.14 0 沪伦比值(日) 7.37 -0.03

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 34474 -877 汽车产量(月,万辆) 201.8 -59
新能源汽车产量(月,万辆) 58.6 -8.2 镀锌板销量(月,万吨) 210 12

行业消息

1、据中国汽车工业协会统计分析，2023年5月，汽车出口持续快速增长。
2023年5月，汽车企业出口38.9万辆，环比增长3.4%，同比增长58.7%。 2023年1-5月，汽车企业出口175.
8万辆，同比增长81.5%。2、经过长达一年多的加息周期后，多数美联储官员可能倾向于6月按兵不动“跳
过”加息(skip hike)，但是分析人士普遍认为此举可能伴随着一个非常强烈的信号，即美联储官员们仍准备
未来在必要时选择继续加息。 换句话说，6月的这次利率会议很有可能是一次行动上偏向鸽派(跳过加息)，
但与货币政策相关的措辞上偏鹰派(下次可能继续加息)的货币政策会议。美联储希望传递一个信号，即利率
将在高位停留较长一段时间(High for longer)，金融市场不应对6月跳过加息产生过于鸽派的解读。

观点总结

宏观上，美国最新通胀数据和美联储利率决定落地前，宏观情绪偏谨慎。基本面上，前期铅检修冶炼厂延
期，加上新的检修部分，及硫酸价格走低导致硫酸胀库等因素，原生铅和再生铅产量均有下滑预期；铅蓄
电池方面，更换市场消费淡季，采购下降，新增订单欠佳，开工率偏弱。库存上，海内外低位，国内交割
加上消费淡季下需求受限，铅锭库存继续累库。现货方面，下游电池厂入市询价接货意愿一般，炼企散单
普遍反映出货不佳，市场成交平平。总的来说，铅价受前期宏观情绪转暖及供应走紧影响止跌反弹，但消
费淡季下累库限制上方空间，或维持区间震荡。操作上建议，pb2307合约短期宽幅震荡交易为主，注意操
作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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