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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1622 21 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1474 -10
纯碱9-1价差(日,元/吨) 190 53 玻璃9-1价差(日,元/吨) 133 8
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 148 31 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1311785 312
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1098361 -46196 纯碱前20名净持仓 -85910 13195
玻璃前20名净持仓 -145805 -18844 纯碱交易所仓单(日,吨) 59 0

现货市场

华北重碱(日,元/吨) 2200 0 华中重碱(日,元/吨) 2250 -150
华东轻碱(日,元/吨) 2200 -100 华中轻碱(日,元/吨) 1900 -200
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1856 -12 华中玻璃大板(日,元/吨) 2190 -10
纯碱基差(日,元/吨) 578 -21 玻璃基差(日,元/吨) 382 -2

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 87.33 -3.86 浮法玻璃企业开工率(周,%) 79.32 0.04
玻璃在产产能(周,万吨/年) 16.31 0.14 玻璃在产生产线条数(周,条) 241 1
纯碱企业库存(周,万吨) 54.42 1.86 玻璃企业库存(周,万重箱) 4813 200.7

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 31220 7099 房地产竣工面积累计值(万平米) 23678 4256

行业消息

1、据隆众资讯统计，截至5月18日当周，国内纯碱产量58.73万吨，环比下降2.2万吨，下降3.61%；纯碱整
体开工率87.33%，环比下降3.86%。 2、据隆众资讯统计，截至5月18日当周，国内纯碱厂家总库存54.42
万吨，环比增加1.86万吨，上涨3.54%。 3、据隆众资讯统计，截至5月18日当周，全国浮法玻璃日产量为1
6.22万吨，环比-0.55%；浮法玻璃行业开工率为79.61%，环比+0.33个百分点。浮法玻璃行业产能利用率
为80%，环比-0.44个百分点。 4、据隆众资讯统计，截至5月18日当周，全国浮法玻璃样本企业总库存4813
万重箱，环比+4.35%，同比-34.11%。折库存天数21天，较上期+0.8天。

观点总结

部分装置检修或降负荷，上周国内纯碱产量和开工继续下降，预期本周整体开工重心及产量提升。需求方
面，地产整体提振市场情绪，原本计划冷修的产线开始推迟，而点火复产计划有所增加，将给纯碱需求带
来增量。另外，后续光伏的点火计划依旧较多，光伏玻璃对纯碱的需求增量预期延续。但随着新产能投产
，下游观望情绪高，采购情绪不积极，需求负反馈压力明显，纯碱企业库存继续增加。SA2309合约期价继
续下挫，短期不宜盲目追空，需谨防期价过快下跌带来的反弹修正，注意风险控制。 前期点火产线开始出
玻璃，国内浮法玻璃供应小幅增加，短期暂无产线有明确冷修计划，但部分产线有计划点火，加之前期点
火产线即将开始出玻璃，预计供应面或将呈现增长趋势。地产整体提振市场情绪，原本计划冷修的产线开
始推迟，而点火复产计划有所增加。需求方面，在“保交楼”政策推动下，竣工面积环比出现大幅增加，
中短期尚有大量未竣工楼盘存在刚需。近期深加工订单环比增加，但经过前期的补库，多地区生产企业出
货减缓，库存增加，不同区域仍存在差异，整体累库幅度扩大。FG2309合约期价继续下挫，短期不宜盲目
追空，需谨防期价过快下跌带来的反弹修正，注意风险控制。

提示关注 周四隆众玻璃企业库存、纯碱企业库存和开工率
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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