
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
EC主力收盘价 1421.800 -10.3↓ EC次主力收盘价 1677.2 -10.70↓

EC2510-EC2512价差 -255.40 +13.00↑ EC2510-EC2602价差 -48.40 +17.60↑

EC合约基差 876.06 -16.50↓

期货持仓头寸（手） EC主力持仓量 51053 -1323↓

SCFIS（欧线）（周） 2297.86 -18.70↓ SCFIS（美西线）（周） 1,130.42 -153.39↓

SCFI（综合指数）（周） 1550.74 -41.85↓ 集装箱船运力（万标准箱） 1,227.97 0.04↑

CCFI（综合指数）（周） 1232.29 -29.06↓ CCFI（欧线）（周） 1,789.50 2.26↑

波罗的海干散货指数（日） 2018.00 -15.00↓ 巴拿马型运费指数（日) 1,644.00 15.00↑

平均租船价格（巴拿马型船）12235.00 -128.00↓ 平均租船价格（好望角型船）27,300.00 1386.00↑
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数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                   备注：EC为集运指数（欧线）期货  CCFI：中国出口集装箱运价指数
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现货价格

              集运指数（欧线）期货日报 2025/8/4

周一集运指数（欧线）期货价格多数下跌，主力合约EC2510收跌0.72%，远月合约收跌1%左

右。最新SCFIS欧线结算运价指数为2297.86，较上周回落18.7点，环比下行0.8%，现货指标

持续回落。美国总统特朗普签署行政命令，修改对数十个国家的“对等关税”，税率从10%

到41%不等，未列明国家则统一适用10%的关税税率。此外，所有被认为是为了规避关税而

转运的货物将被额外征收40%的关税。一系列关税措施进一步加剧全球贸易局势不确定性，

推高市场对贸易冲突再度升级的预期。6月美国标普全球综合PMI指数从5月的53小幅回落至

52.8。价格压力明显加剧，主要驱动因素包括关税政策的影响，以及融资成本、薪资压力和

燃料价格的上涨。美国6月零售销售数据呈现超预期反弹，环比增速录得0.6%，显著高于市场

预期的0.1%，且较前值-0.9%明显改善。尽管面临贸易政策不确定性，美国消费端仍展现出

较强的韧性，部分或于特朗普暂缓关税条例有关，但考虑到近期关税政策有所加码，后续通

胀仍存在上行风险，或对未来数月的零售数据构成一定影响。此外，中国近期对欧盟白兰地

、医疗器械等品类实施反制禁令，进一步加剧中欧贸易紧张关系，引发市场担忧。在此背景

下，贸易战不确定性尚存，集运指数（欧线）需求预期弱，期价震荡幅度大，但现货端价格

指标的迅速回升，或带动期价短期内回涨。接下来，7、8月份是欧洲、日本、越南等国家与

美国重新谈判的窗口期，不确定性尚存，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，

应及时跟踪地缘、运力与货量数据。

1、央行部署下半年重点工作提到，继续实施好适度宽松的货币政策，抓好各项货币政策措施

的执行，畅通货币政策传导，提升货币政策实施效果。强化利率政策执行和监督。加大“两

重”“两新”等重点领域的融资支持力度。支持化解重点产业结构性矛盾。加快拓展贸易项

下人民币使用。

2、美国总统特朗普签署行政令，拟对尚未与美方达成协议的国家或地区（包括加拿大、巴西

等）征收10%至41%不等的对等关税，并明确所有关税将自2025年8月7日正式生效，而非此

前宣布的8月1日“最后期限”。尽管最后生效日有所推迟，但美方态度丝毫未见缓和。

3、美联储消息，理事库格勒将在其任期结束前离职，于8月8日正式生效。库格勒的提前退出

可能会动摇目前围绕美联储主席鲍威尔的继任进程的时间表。在美国总统特朗普推动降低利

率之际，这给他创造了美联储一个重要的职位空缺，也给未来美联储主席任命带来了些许不

确定性。

期货盘面
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