
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2509） 4449.0 -9.4↓ IF次主力合约（2512） 4428.6 -12.8↓

IH主力合约（2509） 2970.8 -12.8↓ IH次主力合约（2512） 2973.4 -12.6↓

IC主力合约（2509） 6916.4 +12.4↑ IC次主力合约（2512） 6789.0 +2.4↑

IM主力合约（2509） 7415.4 -7.6↓ IM次主力合约（2512） 7255.0 -18.6↓

IF-IH当月合约价差 1478.2 -4.4↓ IC-IF当月合约价差 2467.4 +32.4↑

IM-IC当月合约价差 499.0 -3.6↓ IC-IH当月合约价差 3945.6 +28.0↑

IM-IF当月合约价差 2966.4 +28.8↑ IM-IH当月合约价差 4444.6 +24.4↑

IF当季-当月 -20.4 -3.2↓ IF下季-当月 -39.8 -7.8↓

IH当季-当月 2.6 +1.2↑ IH下季-当月 5.2 -0.6↓

IC当季-当月 -127.4 -2.8↓ IC下季-当月 -254.2 -13.4↓

IM当季-当月 -160.4 -10.2↓ IM下季-当月 -318.8 -14.6↓

IF前20名净持仓 -38,540.00 -524.0↓ IH前20名净持仓 -18,707.00 +67.0↑

IC前20名净持仓 -17,802.00 -286.0↓ IM前20名净持仓 -59,119.00   -5521.0↓

沪深300 4452.59 -16.6↓ IF主力合约基差 -3.6 -9.0↓

上证50 2969.78 -20.1↓ IH主力合约基差 1.0 -1.1↓

中证500 6964.07 +12.2↑ IC主力合约基差 -47.7 -5.4↓

中证1000 7476.47 -1.3↓ IM主力合约基差 -61.1 +4.5↑

A股成交额（日，亿元） 27,098.31 -4671.17↓ 两融余额（前一交易日，亿元） 21,883.27 +332.59↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 4045.44 +796.09↑ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -5803.0 +4058.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -562.82 -776.15 MLF（续作量，净投放，亿元） 0 -3000

上涨股票比例（日，%） 51.67 -10.10↓ Shibor（日，%） 1.317 -0.039↓

IO平值看涨期权收盘价（2509） 109.80 -16.00↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） -22.45 -0.01↓

IO平值看跌期权收盘价（2509） 107.00 +7.80↑ IO平值看跌期权隐含波动率（%） -22.45 -0.12↓

沪深300指数20日波动率（%） 13.71 +0.25↑ 成交量PCR（%） 39.84 +0.54↑

持仓量PCR（%） 83.26 -1.71↓

全部A股 4.90 -2.00↓ 技术面 5.20 -0.90↓

资金面 4.70 -3.00↓

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/8/26

1、Wind数据显示，今年以来，权益类ETF规模新增近8000亿元，总规模达到4.11万亿元，增幅达24%。

2、养老基金二季度已新进入29家个股的前十大流通股东名单，新增持股市值超1亿元的个股共有11只 。

3、Wind数据显示，截至8月24日18时，A股共有1688家上市公司对外披露2025年半年报，978家公司净利润同比增

长。其中，288家上市公司在发布半年报的同时发布了中期分红方案，合计拟分红金额达1646.98亿元。

4、美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔央行年会上发表重磅讲话，称风险平衡似乎正在发生变化，当前的形势意味着，就

业面临的下行风险上升。随着政策处于紧缩区域，这种风险平衡的转变可能意味着需要调整政策立场。

A股主要指数收盘多数下跌。三大指数宽幅震荡。截止收盘，上证指数指跌0.39%，深证成指涨0.26%，创业板指跌

0.76%。沪深两市成交额明显回落。行业板块涨跌不一，农林牧渔、美容护理板块大幅走强，医药生物、非银金融板块

领跌。海外方面，上周五美联储中主席鲍威尔释放降息信号。若美联储重启降息也将对国内进一步的政策刺激提供空间

。国内方面，经济基本面，7月份规上工业增加值、固投、社零增速均较前值回落，房地产亦呈现先加速下探。此前公

布的通胀数据在季节效应叠加产业政策作用下环比呈现好转。金融数据上，7月M2-M1剪刀差继续收窄，已连续三个

月回落，背后或反映出居民正逐步由超额储蓄转向消费。个股层面，从目前已披露半年报的上市公司情况看，全体A股

净利增速较一季度仍有提升，超过一半的上市公司净利同比实现增长。资金面，北向资金成交保持活跃，两融余额持续

攀升。整体来看，本周国内仍处于宏观数据真空期，同时，本周A股上市公司半年报即将披露完毕，市场关注上市公司

半年报状况。在当前的低利率环境下，居民存款搬家将为市场注入流动性，而此前政策对中长期资金入市的安排，也对

优化A股投资结构起到助推效果。此外，在美股估值偏高的情况下，估值较为合理的A股也持续吸引外资流入。最后，

由于此前经济数据表现不佳，市场对政策加码的预期仍存。策略上，建议轻仓逢低买入。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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8/27  9:30 中国7月规上工业企业利润

8/29 20:30 美国7月个人收入/支出、PCE、核心PCE

8/31 9:30 中国8月官方制造业、非制造业、综合PMI


