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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
收盘价:聚氯乙烯(PVC)(日,元/吨) 5614 -77 成交量:聚氯乙烯(PVC)(日,手) 701559 15648
持仓量:聚氯乙烯(PVC)(日,手) 894410 17002 期货前20名持仓:买单量:聚氯乙烯(日,手) 711612 15328
前20名持仓:卖单量:聚氯乙烯(日,手) 865553 30375 前20名持仓:净买单量:聚氯乙烯(日,手) -153941 -15047

现货市场

华东:PVC:乙烯法(日,元/吨) 5900 -50 华东:PVC:电石法(日,元/吨) 5535 -7
华南:PVC:乙烯法(日,元/吨) 5842.5 -27.5 华南:PVC:电石法(日,元/吨) 5678.64 -36.36
PVC:中国:到岸价(日,美元/吨) 790 0 PVC:东南亚:到岸价(日,美元/吨) 820 0
PVC:西北欧:离岸价(日,美元/吨) 795 0 基差:聚氯乙烯(日,元/吨) -94 67

上游情况

电石:华中:主流均价(日,元/吨) 2950 0 电石:华北:主流均价(日,元/吨) 2865 -8.33
电石:西北:主流均价(日,元/吨) 2663 -20 液氯:内蒙:主流价(日,元/吨) 100 0
VCM:CFR远东:中间价(周,美元/吨) 679 0 VCM:CFR东南亚:中间价(周,美元/吨) 747 0
EDC:CFR远东:中间价(周,美元/吨) 312 0 EDC:CFR东南亚:中间价(周,美元/吨) 341 0

产业情况
开工率:聚氯乙烯(PVC)(周,%) 73.33 2.93 开工率:聚氯乙烯(PVC):电石法(周,%) 75.7 1.38
开工率:聚氯乙烯(PVC):乙烯法(周,%) 66.58 7.37 社会库存:PVC:总计(日,万吨) 60.61 0
社会库存:PVC:华东地区:总计(日,万吨) 54.34 0 社会库存:PVC:华南地区:总计(日,万吨) 6.27 0

下游情况 国房景气指数(月,2012年=100) 92.01 -0.01 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 30090 6580.27
房地产施工面积:累计值(月,万平方米) 688896 1351.52 房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 21969.97 4910.18

期权市场
历史波动率:20日:聚氯乙烯(日,%) 12.88 0.11 历史波动率:40日:聚氯乙烯(日,%) 11.9 -3.59
平值看跌期权隐含波动率:聚氯乙烯(日,%
) 22.54 4.56

平值看涨期权隐含波动率:聚氯乙烯(日,%
) 22.54 4.56

行业消息

1、隆众资讯：尽管基本面供应回升，需求表现平淡，然现货市场在成本支撑下，市场基差继续收窄，现货
价格维持坚挺。华东地区电石法五型在5510-5570元/吨区间，宜化、中盐、金泰、鄂尔多斯在5530-5540元
/吨，中泰、天业在5540-5550元/吨，乙烯法在5750-6000元/吨。
2、隆众资讯：7月19日至7月26日，PVC生产企业产能利用率在73.33%环比增加2.93%，同比减少0.49%。

观点总结

V2409合约震荡走跌，终盘收于5614元/吨。供应端，上周受检修装置回归影响，PVC产能利用率环比+2.93
%至73.33%，同期低位。需求端，现货市场需求平淡，PVC下游开工率延续低位维稳行情。库存方面，截
至7月26日，国内PVC社会库存环比-0.81%至59.81万吨。淡季现货成交惨淡，下游刚需消耗库存小幅去化
，当前库存压力仍偏高。成本端，截至7月26日，电石法成本-8.88元/吨至5368.77元/吨；乙烯法成本-46.8
5元/吨至6103.27元/吨。PVC集中检修已过，本周仍有较多装置回归。考虑到部分装置可能因利润收缩降负
运行，预计产量、开工率维稳或小幅上升。下游淡季，预计下游开工难有较大提升，市场需求偏弱。预计
库存去化缓慢，库存压力仍偏高。综合考虑，V2409后市预计在5650-5850区间偏弱震荡。操作上建议波段
交易，高空为主。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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