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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 912.26 -3.32 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 11276 38
主力合约持仓量:沪金(日,手) 141428 -3174 主力合约持仓量:沪银(日,手) 244274 -12816
沪金主力前20名净持仓(日,手) 102005 117 沪银主力前20名净持仓(日,手) 96301 2931
仓单数量:黄金(日,千克) 87816 0 仓单数量:白银(日,千克) 656170 -9440

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 907.49 -8.51 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 11159 -184
沪金主力合约基差(日,元/克) -4.77 -5.19 沪银主力合约基差(日,元/千克) -117 -222

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 1038.63 -3.15 白银ETF持仓(日,吨) 15167.64 -22.18
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 266749 339 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 52276 738
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 36.03 0.07 历史波动率:40日:黄金(日,%) 26.84 -0.12
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 25.03 -0.8 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 25.02 -0.81

行业消息

1.美国国会参议院再次未能通过联邦政府临时拨款法案。美国联邦政府“停摆”进入第35天，追平美国史
上最长“停摆”纪录。在过去的30多天里，美国民主、共和两党僵持不下，在国会参议院的13次投票中均
未能通过共和党提出的一项临时拨款法案。2. 有迹象显示投资者买盘依然强劲。三季度黄金交易所交易基
金（ETF）持仓大幅增加约222吨，金条和金币需求连续第四个季度超过300吨，达316吨。珠宝需求也超出
预期。3. 据CME“美联储观察”：美联储12月降息25个基点的概率为70.1%，维持利率不变的概率为29.9
%。美联储到明年1月累计降息25个基点的概率为55.8%，维持利率不变的概率为19.3%，累计降息50个基
点的概率为24.8%。

观点总结

近日美联储官员释放谨慎立场，对美联储12月降息预期造成动摇，美国国会两党资深议员开始释放谨慎乐
观的信号，暗示可能存在打破停摆僵局的路径。昨晚美股以及加密货币市场大幅回调导致市场流动性冲击
，金价亦受影响大幅回调。受避险情绪影响，今日盘中伦敦金价3930美元关口重拾支撑后反弹，再度挑战4
000美元整数关口。美国10月ISM制造业指数持续下滑，关税政策对制造业前景仍构成一定压制。FOMC官
员就未来降息路径表态不一，美联储理事米兰再度强调当前政策偏紧缩，并支持未来更为激进的降息操作
；美联储理事库克则表示当前美联储美联储的双重使命面临的两方面风险均有所上升，未来关税或继续传
导至通胀端，就业市场风险亦有所上升，此前一度高达90%以上的12月降息概率回落至70%左右，降息预
期阶段性走弱，叠加近期美元走强态势，或对金价上行构成阻力。展望后市，关税政策叙事仍存变数，美
国政府停摆态势持续及央行购金预期为金价提供底部支撑，但美元及长端走强对金价形成潜在压制。后续
关于美政府停摆结束的叙事若逐步升温，也可能压制金价上行预期，贵金属市场或延续宽幅震荡走势。操
作上建议，区间波段交易思路对待。沪金2512合约关注区间：890-950元/克；沪银2512合约关注区间：11
000-11600元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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