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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格集体下行，主力合约EC2602收跌6.67%，远月合约收跌7-11%不等，运价宣涨计划

落地不佳，带动近月期价大幅回落。最新SCFIS欧线结算运价指数为1639.37，较上周回升271.7点，环比上行20.7%，

大幅回升。10月份中国的制造业PMI数据超季节性回落，新出口订单指数大幅下滑1.9个百分点至45.9，出口增速转升

为降，均反映终端运输需求的复苏基础并不牢固。现货运价方面，马士基开舱50周报价大柜2100-2200美金，环比上

一周下行300美金，带动其余船司联盟纷纷跟进调降运价，期价大幅下行。地缘端，俄乌冲突进入第4年，双方陷入

“阵地战+消耗战”。乌克兰获得的西方援助因美国内部分歧、欧洲能源与经济压力有所缩减，乌克兰反攻未能取得

突破性进展，地缘冲突持续僵持。欧元区经济景气延续回暖势头，在大型财政刺激政策提振下，德国服务业延续强劲

修复，综合PMI稳定运行于50上方，通胀分项延续下行趋势，为欧洲央行维持“耐心观望”创造条件。欧元区10月CPI

同比增速已接近政策目标水平，而失业率维持历史低位，均强化了市场对“欧央行将维持利率不变直至2026年底”的

共识，使欧元区资产风险溢价趋于稳定，欧元区经济有望延续三季度以来积累的相对强势。

综合来看，航运运力宽松格局未变，叠加头部宣涨未能及时落地，带动运价快速回落，后续关注12月下旬潜在宣

涨和1月潜在宣涨情况。此外，尽管目前贸易关系逐步改善，但在税率近40%的水平下，我国对美出口始终承压，也对

圣诞节前需求有一定负面影响，传统旺季所带来的提振效应或弱于预期。当前运价市场受消息面影响多，期价料震荡

加剧，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪地缘、运力与货量数据。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2512 -7.72 -136.40 1631.10

EC2602 -6.67 -105.20 1471.90

EC2604 -6.55 -75.10 1072.20

EC2606 -11.03 -150.70 1215.20

EC2608 -9.26 -136.70 1339.00

EC2610 -7.62 -84.20 1021.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS 20.70 271.70 1639.37
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图1、 EC2602收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格迅速下行。
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本周EC2512合约成交量、持仓量高位运行，市场交易转暖。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

中国常驻联合国代表傅聪21日致函联合国秘书长古特雷斯，就日本首相高市早苗涉华错误言行阐明中国政府立场。傅聪

在致函中表示，日本首相高市早苗在国会答辩时公然发表涉台露骨挑衅言论。有关言论极其错误、极为危险，性质影响

极其恶劣。在中方多次严正交涉和强烈抗议后，日方仍不思悔改，拒不撤回错误言论。中方对此强烈不满、坚决反对。

傅聪在致函中表示，台湾是中国的神圣领土，如何解决台湾问题是中国人自己的事，不容任何外来干涉。如日方胆敢武

力介入台海局势，将构成侵略行为，中方将坚决行使《联合国宪章》和国际法赋予的自卫权，坚定捍卫国家主权和领土

完整。

中性偏空

美国总统特朗普表示，过去一周，他的团队在结束俄乌冲突方面取得了巨大进展，最初由美国起草的28点和平计划已经

经过完善，目前仅剩少数分歧。为了最终敲定这项和平计划，特朗普称其已经指示特使史蒂夫·威特科夫前往莫斯科与俄

罗斯总统普京会面磋商。乌克兰国家安全与国防委员会秘书乌梅罗夫称，乌方期待乌总统泽连斯基能在11月尽早访美，

以完成最后步骤并与美国总统特朗普达成协议。

中性偏多

欧洲央行发布10月会议纪要，详解其在该次会议上按兵不动的依据，进一步强化了市场对本轮降息周期终结的预期。欧

洲央行管委卡扎克斯最新表示，鉴于欧元区通胀仍可能高于预期，目前讨论再次降息为时尚早。
中性偏多

多位美联储官员释放降息信号。美联储“三把手”、纽约联储主席威廉姆斯称，随着劳动力市场降温，美联储在近期仍有

进一步降息的空间。美联储理事米兰也表示，如果他的投票在下一次议息中具有决定性作用，他将支持降息25个基点。

波士顿联储主席柯林斯同样表示，预计未来还会进一步降息。不过，达拉斯联储主席洛根认为，12月会议上很可能有必

要按兵不动，因为资产估值偏高。

中性
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差均收缩。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2512 连二：EC2602 连三：EC2604 连四：EC2606）
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本周出口集装箱运价指数集体回落。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力在旺季即将到来的带动下回暖；

本周BDI及BPI回落，地缘政治因素影响。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格高位震荡；

人民币兑美元离岸和在岸价差收敛。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格集体下行，主力合约EC2602收跌6.67%，远月合约收跌7-11%不等，运价宣

涨计划落地不佳，带动近月期价大幅回落。最新SCFIS欧线结算运价指数为1639.37，较上周回升271.7点，环比上行

20.7%，大幅回升。10月份中国的制造业PMI数据超季节性回落，新出口订单指数大幅下滑1.9个百分点至45.9，出口

增速转升为降，均反映终端运输需求的复苏基础并不牢固。现货运价方面，马士基开舱50周报价大柜2100-2200美金，

环比上一周下行300美金，带动其余船司联盟纷纷跟进调降运价，期价大幅下行。地缘端，俄乌冲突进入第4年，双方

陷入“阵地战+消耗战”。乌克兰获得的西方援助因美国内部分歧、欧洲能源与经济压力有所缩减，乌克兰反攻未能

取得突破性进展，地缘冲突持续僵持。欧元区经济景气延续回暖势头，在大型财政刺激政策提振下，德国服务业延续

强劲修复，综合PMI稳定运行于50上方，通胀分项延续下行趋势，为欧洲央行维持“耐心观望”创造条件。欧元区10

月CPI同比增速已接近政策目标水平，而失业率维持历史低位，均强化了市场对“欧央行将维持利率不变直至2026年

底”的共识，使欧元区资产风险溢价趋于稳定，欧元区经济有望延续三季度以来积累的相对强势。

综合来看，航运运力宽松格局未变，叠加头部宣涨未能及时落地，带动运价快速回落，后续关注12月下旬潜在宣

涨和1月潜在宣涨情况。此外，尽管目前贸易关系逐步改善，但在税率近40%的水平下，我国对美出口始终承压，也对

圣诞节前需求有一定负面影响，传统旺季所带来的提振效应或弱于预期。当前运价市场受消息面影响多，期价料震荡

加剧，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪地缘、运力与货量数据。
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