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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 20310 -485 LME三个月锌报价(日,美元/吨) 2476.5 23.5
沪锌主力-下月价差(日,元/吨) 170 20 沪锌总持仓量(日,手) 235803 15701
沪锌前20名净持仓(日,手) -9365 1220 沪锌仓单(日,吨) 9536 -1889
上期所库存(周,吨) 54698 -4468 LME库存(日,吨) 46975 -550

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 20600 -210 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 20510 -190
ZN主力合约基差(日,元/吨) 290 275 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -2.5 6.5
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 14620 -170 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 15750 -150

上游情况

WBMS:锌供需平衡(月,万吨) 0.12 -20.13 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) 22.8 41.1
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 96.49 -1.4 国内精炼锌产量(月,万吨) 64.4 2.4
锌矿进口量(月,万吨) 32.09 -15.02 50%锌矿进口加工费(周,美元/吨) 235 0
北方地区精炼锌加工费(周,元/吨) 4100 0 南方地区精炼锌加工费(周,元/吨) 3600 0

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 12785.39 8056.53 精炼锌出口量(月,吨) 300.22 -740.29
锌社会库存(周,万吨) 10.36 -0.05 沪伦比值(日) 8.4 -0.16

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 206 13 镀锌板销量(月,万吨) 210 12
房屋新开工面积(月,万平方米) 31220 7099 房屋竣工面积(月,万平方米) 19422 6244.22
汽车产量(月,万辆) 201.8 -59 空调产量(月,万台) 2930.68 1160.18

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 19.46 0.48 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 19.46 0.48
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 14.65 0.61 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 17.66 0.4

行业消息

1、国家统计局发布报告显示，2023年4月中国锌产量59.4万吨，同比增长12.9%。国内锌矿加工费环比走
低，硫酸价格大幅走低，加之锌价高位回落，炼厂利润快速下行，但暂未有锌炼厂计划减产，不过，云南
、陕西、湖南、甘肃、内蒙古等地区炼厂均有常规检修，对总产量有一定影响，4月锌产量环比减少7.76%
。2、美国财政部长珍妮特·耶伦（Janet Yellen）上周日表示，美国不太可能在6月中旬之前仍有能力支付
账单，这突显了白宫与共和党就提高债务上限达成协议的紧迫性。 她在一档节目中表示，尽管新一波税收
有望很快到位，这或许会给华盛顿更多的时间进行谈判，但“到6月15日还能支付所有账单的可能性相当低
”。 耶伦此前曾表示，美国最早可能在6月1日失去支付所有账单的能力，这将使美国面临灾难性违约的风
险。她说，虽然预计将在6月中旬缴纳税款，但能否按时缴纳税款是个问题。

观点总结

宏观上，美国有关提高举债上限的谈判暂停，市场不确定增加，恐慌情绪有所抬头。基本面上，海外能源
价格回落，欧洲炼厂部分产能复产；国内云南地区进入汛期，限电影响或有减弱，供应持续增加预期不变
。需求端，镀锌开工率维持弱势运行的概率较大。库存上，国内外偏低，国内库存在下游逢低接货下录减
。现货方面，今日部分地区锌市场交投情况好转，部分城市在进口锌货源增加的情况下升水转弱。操作上
建议，沪锌zn2306合约短期空单可以设好止盈持有，注意风险控制及交易节奏。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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