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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格小幅下行，主力合约EC2510收跌6.98%，其余合约收跌2-4%不等。最新SCFIS欧线

结算运价指数为2400.50，较上周回落21.40点，环比下行0.9%，现货指标回落。最新SCFIS欧线结算运价指数为

2316.56，较上周回落83.94点，环比下行3.5%，现货指标持续回落。美国总统特朗普宣布8月1日起对进口半成品铜等

产品征收50%关税。此外，特朗普还签署了行政命令，对巴西加征40%关税，使总关税额达到50%；对来自印度的商品

征收25%的关税。一系列关税措施进一步加剧全球贸易局势不确定性，推高市场对贸易冲突再度升级的预期。7月标普

全球美国PMI录得年内最快增速，Q2 GDP年化增速大幅超出市场预期，加之美联储FOMC会议释放边际转鹰信号，强调

未来关税对于通胀走势的不确定性，九月降息预期有所下滑，均对美元形成支撑。欧元区通胀水平延续放缓趋势，德

国7月调和CPI同比增速继续回落，为10个月来首次放缓至欧洲央行2%目标下方。此外，2025 Q2欧元区GDP增速略超市

场预期，服务业和制造业活动逐步回暖。通胀放缓叠加经济数据稳定给予欧央行利率政策弹性。

总的来看，7-8月欧洲航线传统旺季逐步落实到交货量上，叠加中国对欧出口家电、纺织等品类6月增速回升，货

量恢复抵消了部分市场对“有价无市”的担忧，同时地缘的复杂性再度延后红海复航，推动欧线运价筑底回升。随着

上半年航运市场表现低迷，部分集运公司料效仿马士基涨价，从而缓解航线获利下调的困境。但亦有部分主流船公司

下调运价，需进一步关注，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪地缘、关税、运力与货量数

据。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2508 -3.46 -76.20 2126.50

EC2510 -6.98 -106.90 1424.00

EC2512 -2.21 -38.30 1692.40

EC2602 -2.89 -44.30 1490.00

EC2604 -3.77 -51.90 1325.00

EC2606 -3.23 -48.90 1465.10

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -3.50 -83.94 2316.56
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图1、 EC2510收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格下行。
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本周EC2510合约成交量及持仓量集体上涨。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

中共中央政治局召开会议，决定今年10月召开二十届四中全会，研究关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的

建议。会议强调，做好下半年经济工作，要保持政策连续性稳定性，增强灵活性预见性。要落实落细更加积极的财政政

策和适度宽松的货币政策。

中性

美国总统特朗普宣布8月1日起对进口半成品铜等产品征收50%关税。公告显示，将自8月1日起对进口半成品铜产品及铜

密集型衍生产品普遍征收50%的关税。白宫表示，铜输入材料（例如铜矿石、精矿、锍铜、阴极铜和阳极铜）和铜废料

不受“232条款”或对等关税约束。

偏空

美国将在8月1日恢复征收所谓“对等关税”，当前特朗普政府仍在与多个经济体进行最后时刻的谈判。目前，美国仅与英

国、越南、菲律宾、印度尼西亚、日本、欧盟和韩国等经济体达成初步协议。尽管特朗普声明不会再次延期，但美国财

长贝森特强调，即使8月1日关税上调，谈判窗口仍然开放。

偏空

美国与欧盟达成15%税率关税协议。美国总统特朗普表示，该协议将对大多数输美欧洲商品征收15%的关税，其中包括汽

车。特朗普表示，欧盟将比此前增加对美国投资6000亿美元，欧盟将购买美国军事装备，并将购买1500亿美元的美国能

源产品。

偏多
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差收敛。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数回落。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

集装箱运力短期回落；

本周BDI及BPI回升，地缘政治因素影响。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格迅速回升；

人民币兑美元离岸和在岸价差震荡为主。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点： 本周集运指数（欧线）期货价格小幅下行，主力合约EC2510收跌6.98%，其余合约收跌2-4%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为2400.50，较上周回落21.40点，环比下行0.9%，现货指标回落。最新SCFIS欧线结算运价指

数为2316.56，较上周回落83.94点，环比下行3.5%，现货指标持续回落。美国总统特朗普宣布8月1日起对进口半成品

铜等产品征收50%关税。此外，特朗普还签署了行政命令，对巴西加征40%关税，使总关税额达到50%；对来自印度的

商品征收25%的关税。一系列关税措施进一步加剧全球贸易局势不确定性，推高市场对贸易冲突再度升级的预期。7月

标普全球美国PMI录得年内最快增速，Q2 GDP年化增速大幅超出市场预期，加之美联储FOMC会议释放边际转鹰信号，

强调未来关税对于通胀走势的不确定性，九月降息预期有所下滑，均对美元形成支撑。欧元区通胀水平延续放缓趋势，

德国7月调和CPI同比增速继续回落，为10个月来首次放缓至欧洲央行2%目标下方。此外，2025 Q2欧元区GDP增速略超

市场预期，服务业和制造业活动逐步回暖。通胀放缓叠加经济数据稳定给予欧央行利率政策弹性。

总的来看，7-8月欧洲航线传统旺季逐步落实到交货量上，叠加中国对欧出口家电、纺织等品类6月增速回升，货

量恢复抵消了部分市场对“有价无市”的担忧，同时地缘的复杂性再度延后红海复航，推动欧线运价筑底回升。随着

上半年航运市场表现低迷，部分集运公司料效仿马士基涨价，从而缓解航线获利下调的困境。但亦有部分主流船公司

下调运价，需进一步关注，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪地缘、关税、运力与货量数

据。
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