
市场研报★策略周报

瑞达期货研究院 服务微信号：Rdqhyjy www.rdqh.com



市场研报★策略周报

瑞达期货研究院 服务微信号：Rdqhyjy www.rdqh.com

瑞达期货研究院简介

瑞达期货研究院
化工组 PTA、乙二醇期货周报 2020年2月14日 联系方式：研究院微信号

关注瑞达研究院微信公众号

Follow us on WeChat

PTA、乙二醇

一、 核心要点

1、 PTA 周度数据

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌

期货 收盘（元/吨） 4,430.00 4,452.00 22

持仓（手） 654,510.00 733,237.00 78727

前 20 名净持仓（手） -79684 -93322 13638

现货 华东现货（元/吨） 4,430.00 4,285.00 -145

基差（元/吨） 0 -167.00 -167
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2、PTA 多空因素分析

利多因素 利空因素

短期原油暂稳 下游复工延迟需求开工率维持低位

技术图短期缺口较大，超跌反弹 短期物流运输受限

PTA 装置降负荷 PTA 产业链累库，PTA 库存维持高位

3、乙二醇周度数据

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌

期货 收盘（元/吨） 4,405.00 4,405.00 0

持仓（手） 142,208.00 146,481.00 4273

前 20 名净持仓 -10244 -9026 -1218

现货 华东地区 4399 4340 -59

基差（元/吨） -6 -65.00 -59

4、乙二醇多空因素分析

利多因素 利空因素

短期原油底部小幅企稳 节后乙二醇有小幅累库

技术图短期缺口较大，超跌反弹 短期下游复工延迟需求开工率维持低位

下游需求后期缓慢复工 物流运输受限

库存压力有限 新增产能投放

周度观点策略总结：短期市场对突发公共卫生事件的解决进展有所乐观及沙特再次呼吁尽快扩

大减产，原油价格小幅企稳，对化工品有一定提振。PTA 供应方面，PTA 多套装置降负荷生产。三房

巷一条线负荷降至 9 成，宁波利万降至 9 成，恒力 4 号线降至 5 成，福海创降至 6 成，蓬威负荷降

至 7 成后提升至 9 成，目前 PTA 开工下降至 82.67%，但前期累库较多，目前 PTA 库存维持高位。乙

二醇供应方面，国内乙二醇平均开工负荷约为 70.56%，本周小幅增加，但整体开工水平中等偏下，

主要受生产利润亏损影响，其中油制乙二醇开工负荷约为 74.61%；煤制乙二醇开工负荷约为 64.67%，

由于物流运输受限影响，短期小幅累库，但库存压力不大，后期关注新增产能投放情况，一季度有

大概 350 万吨左右新增产能投放预期，若投放顺利预计供应压力进一步增加。需求方面，受公共卫

生事件影响影响下游聚酯及终端纺织业推迟复工，聚酯整体开工率回落至 58.66%，终端纺织业开工

率降至 10%一下，短期基本面偏空。据了解，盛泽、萧山、海宁、湖州等地区部分规上企业又符合

复工条件的已于 2月 10 日附近开工，其他符合条件的规上企业预计在 2月 25 日之前陆续恢复运行，

规下企业开工时间或推迟至 2 月底或 3 月初。但是，实际复产情况仍需根据员工到岗情况进行调整，

后期关注 2 月 20 日、2月底、3 月 10 日三个时间段的下游行业开机率变化。随着后期开工率回升，

预计 PTA 和乙二醇弱势局面有转机。

技术上， PTA2005 合约维持区间偏强窄幅整理，KDJ 指标拐头向上，预计期价偏强震荡，下方

测试 4400 附近支撑，上方关注 4650 附近压力，建议区间高抛低吸。
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技术上，EG2005 周内偏强整理，KDJ 指标形成金叉拐头向上，预计期价下跌空间有限，下方关

注 4350 附近支撑，上方关注 4550 附近压力，建议区间逢低做多。

二、周度市场数据

1、上游原料价格

图：1

数据来源：瑞达研究院 WIND

上游原料原油及石脑油、PX本周略有企稳，乙烯价格回落，上游原料成本支撑企稳。

2、PX现货利润

图2：PX现货利润走势图

数据来源：瑞达研究院 WIND 隆众

截至2月14日PX-石脑油价差维持在224美元/吨，较上周下降约40美元/吨，加工费进一步回落。
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3、PTA价格与利润

图3：PTA利润被压缩

数据来源：瑞达研究院 隆众资讯

PTA利润被压缩至盈亏线附近，限制PTA进一步下跌空间。

4、PTA期现价格

图4：PTA期现价格走势基差倒挂

数据来源：瑞达研究院，郑州商品交易所

截至本周五，PTA基差缩窄至-162，短期现货市场压力较大，而公共卫生事件解决短期有进展，提振市场，PTA小幅反弹

回补缺口，PTA基差进一步缩窄。

5、PTA跨期价差

图5：郑商所PTA2005-2009合约价差
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数据来源：瑞达研究院 WIND

TA05 和 TA09 价差本周变化不大，维持在-100 上下。

6、中石化PTA合同货价格

图6：中石化PTA合同货价格

数据来源：瑞达研究院 中石化

PTA 合同货方面，中石化 2 月 PTA 结算价格执行 5100 元/吨，较上月结算价格持平。中石化 2月 PTA 挂牌价格暂执行 5200

元/吨，较 1月挂牌价格无变化。

7、PTA仓单

图7：郑商所PTA仓单
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数据来源：瑞达研究院 郑州商品交易所

截至2020年2月14日，PTA仓单报30526张，较上周增加583。

8、PTA开工负荷

图8：PTA开工负荷

数据来源：瑞达研究院 隆众资讯

PTA整体开工率维持高位，但相对上周来说，本周部分工厂库存压力大，采取降负荷，目前开工率回落至85%左右。

9、乙二醇现货价格

图9：华东地区现货走势
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数据来源：瑞达研究院 隆众资讯

乙二醇现货受基本面供需矛盾影响出现下滑，目前报4350元/吨左右

10、乙二醇期现价格

图10：乙二醇期价与华东现货走势

数据来源：瑞达研究院 大连商品交易所

乙二醇截至周五基差为-65。

11、乙二醇跨期价差

图11：乙二醇2005-2009合约价差



市场研报★策略周报

瑞达期货研究院 服务微信号：Rdqhyjy www.rdqh.com

数据来源：瑞达研究院 WIND

EG05-09 合约本周价差在-100 左右。暂无套利机会。

12、乙二醇和PTA价差

图12：PTA和乙二醇价差

数据来源：瑞达研究院 隆众石化

PTA 和乙二醇价差从 2019 年 7 月份 2000 左右缩窄到目前基本持平，本周 PTA 装置减负荷，支撑 PTA 价格，两者价差缩

窄至-65 左右

13、乙二醇利润走势图

图13：乙二醇利润走势图

数据来源：瑞达研究院 中石化

煤制乙二醇市场毛利为-859 元/吨；甲醇制乙二醇市场毛利为-1265.2 元/吨；乙烯制乙二醇市场毛利为-88 美元/吨；石

脑油制乙二醇市场毛利为-15.67 美元/吨。

14、乙二醇港口库存

图14：华东地区乙二醇库
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数据来源：瑞达研究院 隆众石化

截止到本周四华东主港地区 MEG 港口库存约 62.6 万吨，较上周小幅增加。

15、聚酯工厂开工率

图15：聚酯工厂开工率

数据来源：瑞达研究院 WIND 隆众石化

截至 2020 年 2 月 14 日，聚酯开工率回落至 58.66%，较上周继续回落。

16、涤纶长丝库存天数

图16：涤纶长丝库存天数
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因此聚酯降负力度仍不及服装纺织需求萎缩程度，行业供需矛盾凸显，1月市场处于累库阶段，涤纶长丝库存天数增加。

17、聚酯及终端产品价格

图17：聚酯及终端产品价格

数据来源：瑞达研究院 WIND 隆众石化

截至2月14日，CCFEI涤纶短纤价格指数报6943.33元/吨，CCFEI涤纶POY价格指数报7170元/吨, CCFEI涤纶DTY价格指数报8850

元/吨

18、江浙织造开机率持稳

图18：江浙织造开机率
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终端织机开机率1月份平均36.81%，截至2月14日织机开机率回落至8.3%。
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