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股 指 

核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2107 -0.08 -0.52 5055.5 

IH2107 -1.12  -0.41 3353.1 

IC2107 2.15 0.77 6781.0 

IF2108 -0.02 -0.47  5043.2 

IH2108 -1.08 -0.41  3345.5 

IC2108 2.17 0.84  6728.6 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 -0.23  -0.37 5069.44 

上证 50 -1.37  -0.35 3361.59 

中证 500 2.20  0.83 6804.54 

2、 消息面概览 

 影响 

央行决定于 7 月 15 日下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点。此次降准为全

面降准，将释放长期资金约 1 万亿元。央行表示，稳健货币政策取向没有改变。
中性偏多 
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货币政策在今年上半年已经基本回到疫情前的常态，此次降准是货币政策回归

常态后的常规操作；当前我国经济稳中向好，央行坚持货币政策的稳定性、有

效性，坚持正常货币政策，不搞大水漫灌。 

大宗商品保供稳价政策效果初现，6 月 CPI、PPI 同比涨幅年内首次回落。国家

统计局最数据显示，中国 6 月 CPI 同比上涨 1.1%，涨幅比上月回落 0.2 个百分

点；其中，猪肉价格同比降幅大幅扩大至 36.5%，影响 CPI 下降约 0.8 个百分点。

同时，6 月 PPI 同比上涨 8.8%，涨幅比上月回落 0.2 个百分点。 

中性 

中国 6月份金融数据全面超预期。央行数据显示，6月 M2同比增长 8.6%，为连

续两个月回升；新增人民币贷款 2.12 万亿元，同比多增 3086 亿元，延续前 5

个月的增长势头；社会融资规模增加 3.67万亿元，远超市场预期的 3万亿左右

规模。分析认为，数据反映实体经济融资需求较旺，信贷派生能力增强。 

中性偏多 

中汽协：中国 6 月份汽车产销分别完成 194.3 万辆和 201.5 万辆，同比分别减

少 16.5%和 12.4%；其中新能源汽车产销分别完成 24.8 万辆和 25.6万辆，同比

分别增长 1.3倍和 1.4 倍，并分别刷新当月和历史纪录。 

中性 

周度观点及策略：市场在前一周遭遇重挫后迎来宽幅震荡，但整体分化格局依旧，IC明显强于 IH

与 IF，与此同时，双创指数发力上行，其中科创 50 指数单周涨近 3%。两市交投活跃，成交额始

终保持在万亿元以上，陆股通资金净流入超 80亿元。消息面上，首先，PPI与 CPI 同比增速放缓,PPI

环比增速明显回落；其次，在上下游价格传导不畅的背景下，央行超预期全面降准并释放万亿元

流动性，降准公布后 A50期指涨近 1%；最后，六月份社融 M2增速超预期，信贷数据依然强劲。总

体来看，周五市场超预期利好因素较多，将有利于 A 股后市行情的演绎，而中小市值上市公司或

将受益更多。技术层面，中证 500 与创业板指数的上行趋势并未因近期的调整而被破坏；不过上

证 50指数在近期遭遇连续调整后，下行趋势渐趋明显，降准能否扭转趋势仍有待观察。建议投资

者适当降低仓位，择机介入 IC2109合约多单，同时关注多 IC空 IH机会。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 0.15  -0.04 3524.09 

深圳成指 1.18  -0.26 14844.36 

中小板 100 1.49  -0.46 9711.06 

创业板 2.26  -0.69 3409.31 

科创 50 2.96  -1.68 1583.71 

图表1-2外盘主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 0.40  1.13 4369.55 

英国 FTSE100 -0.02  1.30 7121.88 

恒生指数 -3.41  0.70 27344.54 

日经 225 -2.93  -0.63 27940.42 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块涨跌互现，有色金属板块在稀土、锂业等小金属概念的拉动下大幅上涨14%，电气设备、化工、国

防军工、电子等板块延续活跃表现；休闲服务、食品饮料、医药生物、银行领跌市场。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 

 

医药生物行业继续遭到主力抛售，净流出近300亿元，有色获得近100亿元资金流入 

2、估值变化 
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图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 
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图表3-2 Shibor利率 

 

国常会释放降准信号，总体将有利于股票市场行情演绎，国内市场利率保持稳定。 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持市值为101.42亿元，本周解禁市值为1639.82亿元。 
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图表3-4 陆股通资金流向  

 

陆股通资金时隔一周重回净流入，累计净流入超80亿元。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五上升0.13%至64.53% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 

 
两融余额较前一周增加226.06亿元至17908.05亿元，融资买入额占A股成交额比例回升至9%附近。 

新股：13只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 
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图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 
图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

期指主力合约贴水回归稳定，近远月价差逐步收敛，市场情绪趋于向好 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC当月合约价差                      
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图表 4-4-2 IF-IH当月合约价差 

 
数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF净持仓                    
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图表 5-2：IH净持仓                         

 

图表 5-3：IC净净持仓                    

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 
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图表6-2：期权持仓量分布 

 

图表6-3：成交、持仓PCR 

 

图表6-4 沪深300指数历史波动率 
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20日波动率短线快速走高后回归平稳 

图表6-5 隐含波动率与历史波动率 

 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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