
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
铂金主力合约收盘价（日，元/克） 568.45 37.15↑ 钯金主力合约收盘价（日，元/克） 508.45 +33.25↑

主力合约持仓量:铂金(日,手) 10387.00 -277.00↓ 主力合约持仓量:钯金(日,手) 3179.00 +90.00↑

上金所铂金现货价（Pt9995） 533.57 21.92↑ 长江钯金现货价 429.00 0.00↑

铂金主力合约基差(日,元/克) -34.88      -15.23↓ 钯金主力合约基差(日,元/克) -79.45 -33.25↓

铂金CFTC非商业多头持仓（周，张） 9966.00 -243.00↓ 钯金CFTC非商业多头持仓（周，张） 3003.00 -342.00↓

供应量:铂金:总计(年,吨):2025预计 220.40 -0.80↓ 供应量:钯金:总计(年,吨):2025预计 293.00 -5.00↓

需求量:铂金:总计(年,吨):2025预计 261.60 25.60↑ 需求量:钯金:总计(年,吨):2025预计 287.00 -27.00↓

美元指数 98.72 0.28↑ 10年美债实际收益率（%） 1.92 0.04↑

VIX波动率指数 14.91 -1.96↓
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数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                  
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              铂钯金期货日报 2025/12/22

今日盘中铂钯金主力合约双双冲击涨停，持续性的实物现货紧缺，以及跨地区套利交易使得近期铂钯金价格弹性显

著放大。外盘伦敦铂金租赁利率继续抬升，钯金ETF持仓持续增加，进一步吸纳流通货源，加剧供需矛盾。较高的内

外价差激发了套利动机。套利资金为锁定利润而增持现货，推升现货价格并放大期货价格弹性。展望未来，铂金在

美联储宽松预期、供需结构性赤字格局延续、氢能经济中长期需求预期扩张的支撑下，中长期或继续支撑铂金价格

。钯金在汽车催化剂领域的过度集中化，以及新能源汽车的持续普及，使其需求端预期走弱，钯金市场正逐步由供

不应求转向供应过剩，供需格局预期较为宽松，但降息预期所带动的偏多情绪或给予价格一定支撑，钯金当前偏低

的价格可能使其重新成为具备成本优势的选择。铂钯金价格呈抛物线式上涨行情，基差修复需求可能加剧短期回调

风险。运行区间方面，本周伦敦铂金现货关注上方阻力位2100美元/盎司，下方支撑位1800美元/盎司；伦敦钯金现

货关注上方阻力位1800美元/盎司，下方支撑位1500美元/盎司。

1）美国白宫国家经济委员会主任哈塞特表示，与古尔斯比观点一致，当前仍存在充足的降息空间。特朗普希望美联

储主席能够作出独立判断；特朗普助手们将在佛罗里达讨论住房政策，预计很快将在新年宣布“重大”住房计划。

2）美联储哈马克倾向于在春季前维持利率稳定，并暗示中性利率高于普遍认为的水平。哈马克认为未来几个月内没

有任何调整利率的必要，反对近期降息，因为更担心居高不下的通胀，而非潜在的劳动力市场脆弱性。3）纽约联储

主席威廉姆斯明确表示，鉴于最近的就业和通胀数据，目前没有再次降息的紧迫性，这进一步强化了市场对短期内

暂停降息的预期。4) 据CME“美联储观察”：美联储明年1月降息25个基点的概率为21%，维持利率不变的概率为

79%。到明年3月累计降息25个基点的概率为47.1%，维持利率不变的概率为43.4%，累计降息50个基点的概率为

9.5%。
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