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3来源：瑞达期货研究院

「 周度要点小结1」

行情回顾

1. 价格及价差：10合约周五（不含夜盘）收盘价3371（-108）；上海螺纹现货价格3220（-130）,上海基差-151（-22）。

（单位：元/吨）

2. 产量：216.69（-6.78），去年同期274.04，同比减少20%。（单位：万吨）

3. 需求：227.02（-4.42），去年同期273.44，同比减少14%。（单位：万吨）

4. 库存：总库存760.24（-10.33），需求压力下，供应端产量连续四周回落，总库存表现为下降，供应降幅大于需求降幅。

（单位：万吨）

5. 利润：截至7月25日，华东长流程利润-181，华东电炉平电利润-416，华东电炉谷电利润-253。（单位：元/吨）
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「 周度要点小结2」

行情展望

u 宏观方面，7月22日，央行降息1个基点，符合市场预期；7月22日凌晨，美国总统乔·拜登宣布不接受民主党提名，正式退出总

统大选，特朗普上台概率大幅提升，市场对商品出口担忧加剧；截至7月24日，46家钢厂发布钢筋产品标准变更的通知；7月

25日，30家钢贸商协会发布关于钢筋新国标的意见函。请求给予合理的消化使用周期，延迟市场流通和使用的时间限定，尽快

消除市场恐慌情绪，还市场一份稳定和良好的秩序。

u 供需方面，需求压力下，供应端产量连续四周回落。7月，高温雨水天气，需求预计仍乏力。

u 成本利润方面，本期钢厂盈利率15.15%，环比降低16.88%，年同比降49.35%，钢厂亏损面大，后续成材和原料还将继续博弈

利润。据了解，目前盈利的钢厂主要有三个特点:1、自身产品附加值高;2、有自己的铁矿或煤矿山;3、原料库存天数极低，随

采随用，且非建材企业。

u 中长期需求来看，地产仍处于下行周期中，新开工持续数月同比在-30%至-24%，基建投资力度符合预期，综合来看，供需双

弱势

u 节奏方面，本周盘面由拜登退出总统选举-新国标替换旧标-华东期现商甩货-发改委发文加大以旧换新支持力度+技术驱动。

u 策略建议：需求弱势，但是短期现货大幅下跌已经释放了部分风险操作上，螺纹建议3350-3450区间震荡对待。
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「 期现市场情况」

图1、螺纹钢主力合约收盘及持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、螺纹钢跨期套利

来源：wind   瑞达期货研究院

持仓量增加8.5万手
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「 期现市场情况」

图3、上期所螺纹钢仓单日报

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、前二十名持仓多空比

来源：wind   瑞达期货研究院

截至2024年7月26日，螺纹钢前20名持仓多空比为0.92，周环比增加0.05。

仓单环比持平
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「 期现市场情况」

图5、全国各地区螺纹钢现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、上海:价格:螺纹钢(HRB400E,20mm)基差

来源：wind   瑞达期货研究院

华东现货周度大幅下跌

截至2024年7月26日，上海螺纹钢现货价格为3220，周环比下跌130元/吨。
截至2024年7月26日，上海螺纹基差为-129，周环比扩大22个点。
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「 基本面数据图表」

图7、钢坯现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图8、华东铁水成本不含税

来源：wind   瑞达期货研究院

截至2024年7月26日，钢坯现货报价3190，周环比下跌120元/吨。
截至2024年7月26日，华东铁水成本不含税为2389，周环比下跌70。（单位元/吨）

钢坯周环比下跌120元/吨
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「 基本面数据图表」

图9、螺纹钢产量

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、247家钢厂日均铁水产量

来源：wind   瑞达期货研究院

截至7月25日，本周螺纹实际产量216.69万吨，较上周下降6.78万吨，需求压力下，供应端产量连续四周回落。
截至7月26日，Mysteel调研247家钢厂，日均铁水产量 239.61万吨，环比减少0.04万吨，同比减少1.08万吨 。

螺纹钢产量连续四周回落
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图11、样本钢厂螺纹钢厂内库存 图12、全国35城螺纹钢社会库存

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「基本面数据图表」

截至7月25日，螺纹钢厂内库存为193.65万吨，较上周增加1.65万吨；社库566.59万吨，较上周下降11.98万吨；总库760.24万吨，较上
周下降10.33万吨。

螺纹钢社会库存连续4周回落
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图13、螺纹表观需求 图14、日照港焦炭平仓价（准一级）

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「基本面数据图表」

截至7月25日，螺纹钢表观需求227.02万吨，较上周回落4.42万吨。
截至7月25日，日照港焦炭平仓价为2060，周环比持平。

需求回落
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图15、房地产开发投资完成额:累计同比 图16、房屋新开工面积:累计同比

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「基本面数据图表」

房地产开发投资下降10.1%，月环比持平

1-6月份，全国房地产开发投资52529亿元，同比下降10.1%；其中，住宅投资39883亿元，下降10.4%。
1-6月份，房屋新开工面积38023万平方米，下降23.7%。其中，住宅新开工面积27748万平方米，下降23.6%。
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图17、基础设施建设投资(不含电力):累计同比 图18、30大中城市:商品房成交面积

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「基本面数据图表」

基建投资累计同比5.4%，持稳

2024年1-6月份，全国基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长5.4%。其中，水利管理业投资增长27.4%，
航空运输业投资增长23.7%，铁路运输业投资增长18.5%。
截至7月21日当周，30大中城市:商品房成交面积152.99万平方米，环比降低11.17%，同比降低33.44%。
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图19、30大中城市:一线城市:商品房成交面积 图20、30大中城市:二线城市:商品房成交面积

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「基本面数据图表」

商品房成交面积连续3周回落

截至7月21日当周，30大中城市:一线城市商品房成交面积49.68万平方米，环比降低5.97%，同比降低21.45%；二线城市商品房成交面
积73.56万平方米，环比降低12.24%，同比降低34.86%。



期权策略建议：需求弱势，但是短期现货大幅下跌已经释放了部分风险，操作上，场内建议可买入3350附近看涨期权，卖出3450价格以上

的卖出看涨期权。 15

图21、隐含波动率 图22、期权持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「期权市场」

波动率上涨
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