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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 24620 -140 07-08月合约价差:沪锌(日,元/吨) -55 5
LME锌(3个月):电子盘(日,美元/吨) 3546 11.5 沪锌前20名净持仓(日,手) 17556 -1935
上期所库存(周,吨) 155762 1465 LME:库存:锌(日,吨) 109575 -825

现货市场 上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 24660 65 ZN主力合约基差(日,元/吨) 40 205
LME锌(0-3):升贴水(日,美元/吨) -16.64 2.42 到厂价:锌精矿:昆明50%(日,元/吨) 22580 40

上游情况
锌矿砂及其精矿:进口数量(月,吨) 447714.42 -97928.96 加工费:锌精矿(Zn≥50%):北方(日,元/吨) 540 0

加工费:锌精矿(Zn≥50%):南方(日,元/吨) 500 0
加工费:锌精矿(48%):主要港口(周,美元/
干吨) -50 0

产业情况 精炼锌:进口数量(月,吨) 6035.79 -8428.2 精炼锌产量(月,万吨) 64.9 1.2
精炼锌:出口数量(月,吨) 3948.06 -764.16 锌锭库存合计(日,万吨) 22.78 -0.31

下游情况
镀锌板:产量(月,万吨) 242 19 镀锌板:销量(月,万吨) 241 24
房屋新开工面积累计(月,万平方米) 13900.22 3527.32 汽车产量(月,万辆) 256.4 -50.3
空调:产量(月,万台) 2819.1 -636.2

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 15.44 -1.47 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 15.45 -1.46
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 12.93 -0.03 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 15.19 0.04

行业消息

1、美国总统特朗普称，美国与伊朗谈判已进入“最后关头”，将在“两到三天内”达成协议。但据美媒统
计，特朗普已至少作出37次类似表态。美国副总统万斯表示，不管以色列是否愿意，美国将继续推动同伊
朗达成协议。伊朗核协议肯定会在中期选举前达成。 2、我国外贸继续超预期高增长。据海关统计，今年前
5个月，我国货物贸易进出口总值20.68万亿元，同比增长15.3%；5月单月进出口4.45万亿元，增长16.9%
，其中出口增长13.8%，进口增长21.5%。5月我国对美出口升至390.3亿美元，同比增长35.4%。芯片、电
脑零部件、电子元件价格继续上涨，对出口金额拉动力增强。 3、国家信息中心先行指标显示，随着宏观政
策协同发力，5月我国经济稳中向好，投资向新向优步伐加快。5月份，人工智能、人形机器人等前沿领域
投资额同比增长约五倍；算力、数据、网络等领域的基础设施项目中标金额同比增长约一倍。 4、据中国汽
车流通协会乘用车市场信息联席分会最新销量数据统计，2026年5月份国内狭义乘用车市场零售销量达151.
0万辆，同比下降22.1%，环比增长9.2%；1-5月份累计销量709.9万辆，同比下降19.5%。

观点总结

宏观面，美伊协议曙光风险并存：白宫放风核谈判取得积极成果，特朗普称必须回应伊朗击落美直升机，
美军称发动打击报复。特朗普：将在两周内对伊朗取得“全面胜利”，届时油价将大幅下跌。基本面，海
外锌矿山TC持续低位下探，虽然冶炼端副产品硫酸价格高企，补足炼厂收益；5月精炼锌产量高于预期，但
是国内锌矿库存继续下降，库存天数降至不足20天，后续炼厂检修减产增多。海外炼厂事故加剧供应担忧
；沪伦比值持续走弱，出口窗口打开。需求端传统旺季时间过去，消费无明显亮点，下游镀锌板开工率下
降。库存方面，锌价回调采需改善，但国内库存继续累库，现货基差偏低水平；LME锌库存持稳运行，升
贴水低位运行。技术面，持仓下降价格调整。观点参考：预计沪锌震荡调整，关注M30支撑。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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