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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结」

本周铁矿石期价冲高回落。周初受钢厂冬储补库预期影响，铁矿石贸易商挺价情绪较浓，报价持

续上调，而期货贴水现货较深，支撑期价走高。后半周期价承压回落，一方面因焦炭现货下调，

另外铁矿石港口库存持续回升，影响市场信心。

后市展望：供应端，铁矿石港口库存继续提升，且同比降幅连续缩窄。需求端，钢材产量下滑，

对铁矿石现货需求减弱，但厂内库存明显增加。最后，近日铁矿石价格持续上调，市场恐高情绪

提升，只是期货贴水现货较深，或限制期价下行空间。

操作策略：I2405合约可考虑970附近择机做多，止损参考950。
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「期现市场情况」

本周期货价格冲高回落

 本周，I2405合约冲高回落。

 本周，I2405合约走势强于I2409合约，5日价差为80.5元/吨，周环比+3.5元/吨。

图1、铁矿石主力合约收盘及持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、铁矿石跨期套利

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周铁矿石仓单减少，前20名持仓净多增加

 1月5日，大商所铁矿石仓单量3400张，周环比-100张。

 1月5日，铁矿石期货合约前二十名净持仓为净多83101张，较上一周+9742张。

图3、大商所铁矿石仓单日报

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、铁矿石期货合约前二十名净持仓

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周现货价格上涨

 1月5日，青岛港61%澳洲麦克粉矿报1111元/干吨，周环比+34元/干吨。

 本周，铁矿石现货价格强于期货价格，5日基差为111元/吨，周环比+13元/吨。

图5、青岛港铁矿石现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、铁矿石主力合约期现基差

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本期中国47港到港总量增加

 据Mysteel统计，本期澳大利亚、巴西铁矿石发运总量为2757.4万吨，环比减少123.8万吨。

 12月25日-12月31日中国47港到港总量2909.9万吨，环比增加718.2万吨；中国45港到港总量2774.9万吨，环比增加715.1万吨；北

方六港到港总量为1360.5万吨，环比增加314.8万吨。

图9、澳巴铁矿石发运总量

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、铁矿石到港量

来源：wind   瑞达期货研究院

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

1500

1700

1900

2100

2300

2500

2700

2900

3100

3300

20
21
/1
/3

20
21
/2
/7

20
21
/3
/1
4

20
21
/4
/1
8

20
21
/5
/2
3

20
21
/6
/2
7

20
21
/8
/8

20
21
/9
/1
2

20
21
/1
0/
18

20
21
/1
1/
22

20
21
/1
2/
27

20
22
/1
/3
1

20
22
/3
/7

20
22
/4
/1
1

20
22
/5
/1
5

20
22
/6
/1
9

20
22
/7
/2
4

20
22
/9
/4

20
22
-1
0-
09

20
22
-1
1-
13

20
23
-0
4-
23

20
23
-0
5-
28

20
23
-0
7-
02

20
23
-0
8-
06

20
23
-0
9-
08

20
23
-1
0-
13

20
23
-1
1-
17

20
23
-1
2-
22

中国47港到港总量

增减 47港到港量（万吨）

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

2800

20
22
-0
1-
02

20
22
-0
1-
30

20
22
-0
2-
27

20
22
-0
3-
27

20
22
-0
4-
24

20
22
-0
5-
22

20
22
-0
6-
19

20
22
-0
7-
17

20
22
-0
8-
14

20
22
-0
9-
11

20
22
-1
0-
09

20
22
-1
1-
06

20
22
-1
2-
04

20
23
-0
1-
01

20
23
-0
1-
29

20
23
-0
2-
26

20
23
-0
3-
26

20
23
-0
4-
23

20
23
-0
5-
21

20
23
-0
6-
18

20
23
-0
7-
16

20
23
-0
8-
13

20
23
-0
9-
08

20
23
-1
0-
08

20
23
-1
1-
05

20
23
-1
2-
03

20
23
-1
2-
31

澳巴铁矿石运总量

增减 澳巴总量



8

「上游市场情况」

矿山产能利用率下调，BDI指数下调

 据Mysteel统计，截止12月29日，全国186矿山样本产能利用率为63.88%，环比上期调研-0.28%；库存88.9万吨，环比上期-5.06万

吨。

 1月4日，波罗的海干散货海运指数BDI为2086，周环比-8。

图9、全国226座矿山产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、BDI海运指数

来源：wind   瑞达期货研究院
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铁矿石港口库存增加

 本周，62%铁矿石普氏指数反弹，4日价格为143.2美元/吨，较12月29日+2.7美元/吨。

 1月5日，Mysteel统计全国45个港口进口铁矿库存为12244.75，环比增253.02；日均疏港量305.28增7.14。分量方面，澳矿5358.13增

73.26，巴西矿4735.04增116.17；贸易矿7073.55增93.61（单位：万吨）。 9

图11、62%铁矿石普氏指数 图12、铁矿石港口库存

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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铁矿石港口库存与矿价

库存量（左） 澳洲麦克粉61%（右）

单位：万吨 单位：元



本期样本钢厂铁矿石库存可用天数持平

 Mysteel统计全国钢厂进口铁矿石库存总量为9785.83万吨，环比增加258.88 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为266.13万吨，环比减

少3.54万吨 ，库存消费比36.77 ，环比 增加1.44天。

 截止1月3日，国内大中型钢厂进口铁矿石平均库存可用天数为21天，较上一期+0天。 10

图13、钢厂厂内库存 图14、铁矿石可用天数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」

8000

8500

9000

9500

10000

10500

11000

11500

12000

12500

13000

20
20
/6
/1
2

20
20
/8
/2
8

20
20
/1
0/
23

20
20
/1
2/
11

20
21
/1
/2
9

20
21
/3
/2
6

20
21
/5
/1
4

20
21
/7
/2

20
21
/8
/2
0

20
21
/1
0/
8

20
21
/1
1/
26

20
22
/1
/1
4

20
22
/3
/1
1

20
22
/4
/2
9

20
22
/6
/1
7

20
22
/8
/5

20
22
/9
/2
3

20
22
/1
1/
11

20
22
/1
2/
30

20
23
/2
/1
7

20
23
/4
/7

20
23
/5
/2
6

20
23
/7
/1
4

20
23
/9
/1

20
23
/1
0/
20

20
23
/1
2/
8

钢厂进口铁矿石库存量
单位：万吨
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进口铁矿石平均库存可用天数:国内大中型钢厂



供应端——11月份粗钢产量环比下滑

 2023年11月，中国粗钢产量7610万吨，同比增长0.4%；1-11月，中国粗钢产量95214万吨，同比增长1.5%。粗钢产量连续5个月下滑，

年度平控目标将于12月落地。

 海关总署数据显示，2023年11月中国出口钢材800.5万吨，较上月增加6.6万吨，环比增长0.8%；1-11月累计出口钢材8265.8万吨，同

比增长35.6%。11月中国进口钢材61.4万吨，较上月减少5.4万吨，环比增下降8.1%；1-11月累计进口钢材698.0万吨，同比下降29.2%。

11

图15、粗钢产量 图16、钢材进出口量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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钢厂高炉开工率上调

 1月5日，Mysteel调研247家钢厂高炉开工率75.63%，环比上周增0.44% ，同比去年增0.99% ；高炉炼铁产能利用率81.59%，环比减

1.16% ，同比减0.34% 。

 1月5日，西本新干线钢材价格指数为4280元/吨，周环比-20元/吨。 12

图17、247家钢厂高炉开工率 图18、钢材价格指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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钢材指数:西本新干线

150

170

190

210

230

250

270

55

60

65

70

75

80

85

90

95

100

20
21
-0
1-
08

20
21
-0
2-
19

20
21
-0
3-
26

20
21
-0
4-
30

20
21
-0
6-
04

20
21
-0
7-
09

20
21
-0
8-
13

20
21
-0
9-
24

20
21
-1
0-
29

20
21
-1
2-
03

20
22
-0
1-
07

20
22
-0
2-
18

20
22
-0
3-
25

20
22
-0
4-
29

20
22
-0
6-
02

20
22
-0
7-
08

20
22
-0
8-
12

20
22
-0
9-
16

20
22
-1
0-
21

20
22
-1
1-
25

20
22
-1
2-
30

20
23
-0
2-
03

20
23
-0
3-
10

20
23
-0
4-
14

20
23
-0
5-
19

20
23
-0
6-
23

20
23
-0
7-
28

20
23
-0
9-
01

20
23
-1
0-
06

20
23
-1
1-
10

20
23
-1
2-
15

全国247家钢厂高炉开工率及产能利用率
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买入虚值看涨期权

 近期矿价持续上涨后，高位压力增加，但进入冬储阶段，钢厂对炉料屯货预期，叠加期货贴水现货，因此期价调整后仍存上行可能。操

作上建议，买入虚值看涨期权。 13

图19、平值合约表现 图20、合成标的升贴水

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「期权市场」
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