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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 144470 -2720 06-07月合约价差:沪镍(日,元/吨) -460 -30
LME3个月镍(日,美元/吨) 19165 240 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 139246 -4371
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -43682 1175 LME镍:库存(日,吨) 275778 0
上期所库存:镍(周,吨) 71686 502 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 12318 0
仓单数量:沪镍(日,吨) 76028 2753

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 146100 -1200 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 146200 -1200
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 210 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 210 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 33900 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 1630 1520
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -192.58 4.75

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 163.19 40.8 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 755.71 19.12

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 138.99 42.4
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 中国镍铁产量(月,万金属吨) 3.2 -0.11
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 19459.24 2151.09 进口数量:镍铁(月,万吨) 82.34 -0.83

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 193.7 61.76 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 60.98 0.89

行业消息

1.当地时间5月13日，中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与美方牵头人、美国财政部长贝森特在韩
国举行经贸磋商。双方以两国元首重要共识为指引，秉持相互尊重、和平共处、合作共赢的原则，就解决
彼此关注的经贸问题和进一步拓展务实合作进行了坦诚、深入、建设性交流。下一步，中方愿同美方一道
，本着平等、尊重、互惠的原则，不断拉长合作清单，压缩问题清单，推动中美经贸关系健康、稳定、可
持续发展。 2.美国4月PPI飙升至2022年来最高，能源成本单月暴涨7.8%，加息押注升温。

观点总结

宏观面，美国总统特朗普抵达北京。特朗普空中发文：能够与众多的杰出人士一同前往伟大的中国，是我
的荣幸。美国4月PPI飙升至2022年来最高，美联储加息预期升温。基本面，菲律宾因海运价格上涨，镍矿
成本上移；印尼镍矿RKAB审批完成约90%，审批节奏偏慢；印尼实施新版镍矿HPM公式 基数上调；印尼计
划推进镍出口税和暴利税，镍矿生产成本上抬。冶炼端，中印新增产能继续投放，但矿端成本上涨，且印
尼硫酸供应紧缺，生产压力大幅增加。需求端，钢厂利润扩大明显，但需求淡季钢厂排产增量有限；新能
源三元前驱体产量维持高位但增速放缓，磷酸铁锂份额挤压效应持续。国内镍库存延续增长，现货升水降
至低位；海外LME库存小幅下降，现货升水下调。技术面，持仓持稳价格调整，多空交投谨慎。观点参考
：预计短线沪镍震荡调整，关注14.2重要位置支撑。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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