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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 130550 5430 01-02月合约价差:沪镍(日,元/吨) 100 80
LME3个月镍(日,美元/吨) 16280 -420 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 93548 -4234
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -15506 617 LME镍:库存(日,吨) 46212 -36
上期所库存:镍(周,吨) 11821 -802 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 3000 -36
仓单数量:沪镍(日,吨) 10336 36

现货市场
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 131500 2500 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 131300 2600
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 250 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 250 0
NI主力合约基差(日,元/吨) 950 -2930 LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -203 -14

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 525.9 -70.66 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1261.89 -32.77

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 73.44 -6.34
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 44.44 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 22510 -845 镍铁产量合计(月,万金属吨) 3.17 -0.03
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 6670.12 953.11 进口数量:镍铁(月,万吨) 90.6 5.64

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 153.4 -15.75 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 57.92 -2.59

行业消息

1、美国10月JOLTs职位空缺873.3万人，降至近2年半以来的最低水平，远低于市场预期的930万人，前值
为955.3万人。 2、印尼公司Harita Nickel (NCKL) 为确保镍供应的长期连续性，正准备利用尚未颁发的采矿
经营许可证（IUP）进行采矿勘探。该公司采矿工程主管表示：目前，NCKL
的所有矿山已向独立加工设施供应了 1800 万吨镍矿石，其中包括腐泥土和褐铁矿矿石。
按照预计，2025年公司镍矿石总产量将达到3200万吨左右。当一切都满负荷运转时，公司将从 2026
年开始每年生产或供应 3600 万吨原矿石。 3、韩国公司LS MnM计划投资1.16万亿韩元（8.9714亿美元）在
新万金建设一座新的二次电池材料工厂，计划于2029年开始生产。该公司的目标是生产二次电池正极的关
键材料，其中包括4万吨的硫酸镍，以金属镍、硫酸锰、硫酸钴和氢氧化锂为基础。该计划的批量生产能力
足以供应80万辆电动汽车。

观点总结

周三ni2401合约增量减仓反弹，录得大幅上涨，现货价格涨幅较小，基差走弱。宏观面，美国10月JOLTS
职位空缺远低于预期，创两年半新低，劳动市场持续放缓，令市场对美联储降息的预期进一步强化，利好
基本金属。基本面，原料方面，上周镍矿港口库存小幅去库，随着菲律宾方面发运量的减少，镍矿库存将
逐步下滑；产量方面，11月份精炼镍产量小幅回落，但仍在高位，同时，炼厂开工率及产能利用率也有所
下滑；库存方面，今日上期所库存小幅增加。整体来看，镍市供强需弱格局短期不改。技术面，ni2401合
约1小时MACD柱由负转正，操作上建议观望。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 蔡跃辉 期货从业资格号F0251444 期货投资咨询从业证书号Z0013101

助理研究员: 李秋荣 期货从业资格号F03101823 王凯慧 期货从业资格号F03100511

王世霖 期货从业资格号F03118150

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


