
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 109.160 -0.05% T主力成交量 69344 -3820↓

TF主力收盘价 106.420 -0.02% TF主力成交量 67710 9960↑

TS主力收盘价 102.632 -0.01% TS主力成交量 46366 11756↑

TL主力收盘价 113.660 -0.3% TL主力成交量 84489 12329↑

期货价差 TL2609-2612价差 -0.09 -0.01↓ T09-TL09价差 -4.50 0.28↑

T2609-2612价差 0.14 -0.01↓ TF09-T09价差 -2.74 0.02↑

TF2609-2612价差 0.10 +0.01↑ TS09-T09价差 -6.53 0.03↑

TS2609-2612价差 0.05 +0.01↑ TS09-TF09价差 -3.79 0.01↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 384,643 -2885↓ T前20名多头 323,377 5236↑

（手） T前20名空头 362,316 5119↑ T前20名净持仓 -38,939 -117↓

（前一交易日） TF主力持仓量 230,531 1462↑ TF前20名多头 188,749 3734↑

TF前20名空头 219,404 4202↑ TF前20名净持仓 -30,655 468↑

TS主力持仓量 91,670 556↑ TS前20名多头 73,688 1944↑

TS前20名空头 82,447 1614↑ TS前20名净持仓 -8,759 -330↓

TL主力持仓量 178,937 -5991↓ TL前20名多头 161,527 3326↑

TL前20名空头 181,527 4912↑ TL前20名净持仓 -20,000 1586↑

前二CTD 230012.IB（6y） 107.4708 -0.0508↓ 260007.IB(6y） 99.0955 -0.0357↓

（净价） 250020.IB(4y） 100.9478 -0.0410↓ 240020.IB(4y) 100.8844 -0.0398↓

260006.IB(1.7y) 100.0969 0 250010.IB(1.8y) 102.6268 -0.0123↓
*报价截止16:00 220008.IB(18y) 121.1574 0.1027↑ 210014.IB(18y) 124.5624 -0.2818↓

国债活跃券* 1y 1.0850 0.50↑bp 3y 1.2901 0.16↑bp

(%) 5y 1.4315 0.45↑bp 7y 1.5510 0.70↑bp
*报价截止16：15 10y 1.7330 0.30↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.3789 1.98↑bp Shibor隔夜 1.3720 1.19↑bp

(%) 银质押7天 1.4200 3.14↑bp Shibor7天 1.4000 1.70↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.4500 4.39↑bp Shibor14天 1.4000 0.10↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 2240 到期规模（亿） 70 利率（%）/天数 1.4/7
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行业消息

公开市场操作

            国债期货日报 2026/7/13

1、交易商协会发布《定向债务融资工具专项机构投资人名单》。交易商协会公告，为持续提

升定向发行产品投资交易便利、改善二级市场流动性，加强定向投资人队伍建设，进一步完善

投资人分层制度安排，中国银行间市场交易商协会根据《定向债务融资工具专项机构投资人遴

选细则》（协会公告〔2020〕36号发布）相关要求，评估更新《定向债务融资工具专项机构

投资人名单》，经债券市场专业委员会审议通过，现予发布，自发布之日起施行。

2、据金融监管总局官网发布，为加强银行业金融机构、保险业金融机构和金融控股公司网络

安全管理，防范化解银行业保险业网络安全风险，推动金融高质量发展，国家金融监督管理总

局起草了《银行业保险业网络安全管理办法（征求意见稿）》，现面向社会公开征求意见。

3、中东局势骤然升级。伊朗革命卫队宣布封闭全球最重要能源航道霍尔木兹海峡，美军随即

宣布对伊朗发动打击，伊朗对美国在中东多国目标实施报复性打击。对于霍尔木兹海峡通航状

况，各方表态存在分歧。美军中央司令部发文称，霍尔木兹海峡仍对所有依法通过这一国际水

道的船只开放。美军已完成部署并做好准备，以确保航行自由持续得到保障。但伊朗波斯湾海

峡管理局称，霍尔木兹海峡目前无法通行。美国总统特朗普则表示，就美国而言，霍尔木兹海

峡仍然开放。



观点总结

重点关注
2026/7/15 10:00 中国第二季度 GDP

2026/7/15 15:00 2026年上半年货币政策执行和金融统计数据情况

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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周一国债现券收益率集体走弱，到期收益率1-7Y上行0.25-1.0bp左右，10Y、30Y到期收益率

分别上行0.3、0.75bp左右至1.73%、2.24%。上周国债期货集体走弱，TS、TF、T、TL主力合

约分别下跌0.01%、0.02%、0.05%、0.30%。DR007加权利率小幅上行至1.40%附近震荡。

国内基本面端，6月物价保持温和，核心CPI环比小幅回落；受国际油价回落影响，PPI上涨动

能走弱，环比由涨转降，基数效应下PPI同比持续上行，国内新质生产力发展壮大，高技术相

关产业价格高增，但中下游产业仍面临较大的利润压力。随着油价中枢逐步下移，输入性压力

趋于缓和，下半年PPI上涨动能将逐步减弱，叠加去年同期基数走高，PPI同比或在上半年见顶

后逐渐回落。海外方面，中东局势骤然升级。伊朗革命卫队宣布封闭全球最重要能源航道霍尔

木兹海峡，美军随即宣布对伊朗发动打击，伊朗对美国在中东多国目标实施报复性打击。宏观

方面，美联储6月纪要显示，内部对利率路径仍有分歧，未来通胀、就业及地缘局势将成为决

定加息或降息的关键变量。整体来看，近期市场呈现多空拉锯特征，国债现券期货走势分化，

曲线走陡。当前权益市场、资金面、经济指标等因素对债市形成坚实支撑，但在资金利率调控

及供给压力预期下，长端利率进一步向下突破面临一定阻力，市场仍等待政策信号进行方向选

择，预计短期内利率延续震荡。关注7月政治局会议定调及政府债供给节奏变化。



 


