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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 285760 1850 11月-12月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -560 40
LME3个月锡(日,美元/吨) 36180 460 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 36562 -152
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -1672 353 LME锡:总库存(日,吨) 2875 85
上期所库存:锡(周,吨) 5919 153 LME锡:注销仓单(日,吨) 125 0
上期所仓单:锡(日,吨) 5730 56

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 285400 1000 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 285960 1400
沪锡主力合约基差(日,元/吨) -360 -850 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) 40 28.5

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 0.87 -0.16 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 272400 -800
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 10500 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 276400 -800

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 6500 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.4 -0.16 进口数量:精炼锡(月,吨) 1501.64 63.06

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 184850 1140 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 110.93 14.48
出口数量:镀锡板(月,万吨) 19.76 3.1

行业消息

1.中国有色金属工业协会：当前有色金属冶炼行业加工费低迷，“反内卷”已成为推动行业高质量发展的关
键命题。建议对铜、铅、锌等大宗金属考虑设立产能“天花板”；对战略金属通过兼并重组提升集中度；
引导企业向个性化、高附加值方向转型。 2.央行行长潘功胜：引导金融机构提高货币政策特别是利率政策
的传导效能，持续整治金融业“内卷式”竞争、资金空转。研究和储备应对宏观经济、金融市场波动等领
域的政策工具。进一步畅通由央行政策利率向市场基准利率，再到各种金融市场利率的传导。完善贷款利
率定价基准，提高LPR的报价质量，更真实反映贷款市场利率水平。 3.国家统计局公布数据显示，10月我
国制造业PMI为49%，比上月下降0.8个百分点。非制造业PMI为50.1，比上月上升0.1个百分点。综合PMI产
出指数为50%，比上月下降0.6个百分点。 4.美联储多名官员反对降息。达拉斯联储主席洛根认为美联储上
周没必要降息，并反对12月再度降息；堪萨斯城联储主席施密德称上周投票反对降息是担心经济增长和投
资会对通胀形成上行压力；亚特兰大联储博斯蒂克警告市场不要过度超前解读点阵图，12月降息并非既定
事项；克利夫兰联储主席哈玛克称必须维持一定限制性政策力度以使通胀回归目标；对改革政策利率目标
持开放态度。

观点总结

宏观面，中国有色金属工业协会：当前有色金属冶炼行业加工费低迷，“反内卷”已成为推动行业高质量
发展的关键命题。建议对铜、铅、锌等大宗金属考虑设立产能“天花板”。基本面，缅甸佤邦首批复采硐
口进入产能爬坡期，四季度我国自缅甸锡矿进口量预计稳步增加，但增量仍有限；而非洲以及澳洲地区超
预期下滑，非洲后续即将进入雨季，9月锡矿进口环比下降。不过印尼精炼锡出口四季度计划加快释放，关
注后续实际表现。冶炼端，云南产区原料短缺依旧严峻，锡矿加工费维持低位；江西产区废料回收体系承
压，开工率保持在较低水平，预计精炼锡产量继续受限。需求端，近期锡价高位回调，现货市场的成交小
幅回暖，尽管下游及终端企业多持观望态度，采买意愿较低，但仍有部分下游企业进行了少量采购，库存
持稳，现货升水小降至300元/吨；LME库存小幅增加，现货升水持稳。锡市呈现供需两弱局面，预计短期
锡价高位震荡。技术面，持仓高位价格调整，多空分歧增加，关注28.2-29。操作上，建议高位区间操作。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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