
瑞    达
    研

    究

纯碱玻璃产业日报 2025-07-10

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1231 37 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1083 48
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 148 -11 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1427563 -187579
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1372230 -154075 纯碱前20名净持仓 -391471 -1826
玻璃前20名净持仓 -386664 5285 纯碱交易所仓单(日,吨) 3736 -297
玻璃交易所仓单(日,吨) 799 -3 纯碱9月-1月合约价差 -43 -3
玻璃合约9月-1月价差 -97 0 纯碱基差(日,元/吨) -26 -6
玻璃基差(日,元/吨) 41 -10

现货市场
华北重碱(日,元/吨) 1174 6 华中重碱(日,元/吨) 1250 0
华东轻碱(日,元/吨) 1125 -45 华中轻碱(日,元/吨) 1155 0
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1076 0 华中玻璃大板(日,元/吨) 1070 0

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 81.32 -0.89 浮法玻璃企业开工率(周,%) 75.68 0.68
玻璃在产产能(周,万吨/年) 15.78 0.1 玻璃在产生产线条数(周,条) 222 0
纯碱企业库存(周,万吨) 184.81 3.86 玻璃企业库存(周,万重箱) 6908.5 -13.1

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 23183.61 5347.77 房地产竣工面积累计值(万平米) 18385.14 2737.29

行业消息

1、特朗普表示最近中美关系有所改善，外交部回应：中方一贯按照相互尊重、和平共处、合作共赢的原则
看待和处理中美关系。
2、美商务部长卢特尼克称拟于8月初与中方会谈，美代表团成员还包括财政部长斯科特·贝森特和美国贸易
代表贾米森·格里尔。
3、我国“十四五”期间经济增量预计将超过35万亿元。
4、统计局：6月CPI同比上涨0.1%，PPI同比下降3.6%。
5、国务院办公厅印发《关于进一步加大稳就业政策支持力度的通知》。

观点总结

宏观面： 当下市场主要观察7月底重要会议是否召开以及会议能否有全新表态，短期仍有政策预期。市场有
部分传言主导商品情绪驱动，但是消息仍未证实，请等待官方消息确认，纯碱方面，供应端来看国内纯碱
开工率下跌，纯碱产量下滑，市场供应依旧宽松，国内纯碱利润下滑，氨碱法和联碱法利润均转负，由此
后续纯碱产量预计继续下滑，伴随着反内卷会议指导，天然碱法将会逐步成为主流，需求端玻璃产线未有
变化，整体产量上行，但维持在底部，刚需生
产迹象明显，开工率和利润均有所好转。光伏玻璃整体出现需求下滑迹象，预计继续下滑，对于纯碱来
说需求出现负反馈。国内纯碱企业库存增加，主要需求不足导致，预计继续累库。综上纯碱预 计供给依旧
宽松，需求收缩，价格将继续承压。操作上建议，纯碱暂时观望，近期可以考虑趁着上涨，买入看跌期权
保护 玻璃方面，供应端：玻璃产线冷未有变化，整体产量上升，维持在底部，刚需生产迹象明显。行业整
体利润改善，后续复产力度有望增加。需求端当前地产形势不容乐观，6月房地产数据继续下滑，需求预计
进一步走弱。下游深加工订单下滑，采购以刚需为主， 汽车玻璃厂备货量增加难以抵消地产相关需求疲软
，光伏玻璃需求也面临库存压力。基差维持正常范围，后续市场交易更多是政策预期，预计反弹高度和力
度将较为有限，操作上短线建议逢低多，中长线依旧维持逢高空思维。

提示关注 今日暂无消息
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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