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棕 榈 油 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 4 月 24 日 4 月 30 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 4360 4462 102 

持仓（手） 389280 316714 -72566 

前 20 名净空持仓 60134 54598 -5536 

现货 广东棕榈油（元/

吨） 

4820 4730 -90 

基差（元/吨） 460 268 -192 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

2019/20 年度全球植物油库存消费比低于 10%，为

油脂期价提供底部支撑 

马来西亚政府允许未受疫情影响的棕榈园继续营

业 
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周度观点策略总结： 

海关数据显示，3月进口棕榈油同比下滑 44%，需求下滑以及进口利润不足使得总体进口锐

减。短期棕榈油供应对盘面形成的压力较少。但是 5月马来西亚棕榈油进入季节性增产的时间，

在政府对棕榈油产区的政策有所放松的背景下，棕榈油供应量可能会有所增加。从需求端来看，

今年斋月节于 4月 23 日开始，至 5月 23日结束。进口商通常会储备食用油。但是今年受到疫情

的影响，很多国家都效仿中国，实施全面封闭，旅馆、饭店和餐饮关闭。而这些均是棕榈油的主

要消费用户。产量增加，需求量减少，可能使得后期棕榈油的供应压力有所增加。另外一方面，

受原油价格持续低迷的影响，生物柴油计划被推迟或被取消，均对棕榈油有所冲击。预计总体 5

月棕榈油处在相对偏弱的走势当中。但是国内进口及库存的相对偏少以及消费的回暖可能会限制

国内棕榈油的下跌空间。盘面上来看，棕榈油已经下跌至前期目标位，周五表现为减仓反弹，预

计短期下行动能不足，建议前期空单全部离场。 

 

二、周度市场数据 

1、 棕榈油主力合约净持仓和结算价 

国内疫情缓解，餐饮业开始恢复，油脂消费需求

有所回暖  

原油价格暴跌，不利于生物柴油消费，从而减少

作为原料的三大油脂需求 

国内棕榈油库存持续回落 马来西亚进入增产季 

马来西亚船运调查机构 Intertek Testing Services

公布的数据显示，马来西亚 4 月 1-30 日棕榈油产

品出口为 1,174,240 吨，较上月同期的 1,131,283

吨增加 3.80% 

疫情影响穆斯林斋月需求，棕榈油需求或受冲击 

海关数据显示，3 月进口棕榈油同比下滑 44% 西马南方棕榈油协会（SPPOM）发布的数据显示，

4 月 1 日-21 日，马来西亚棕榈油产量比 3 月份

同期增长 22.61% 

国内受进口利润不佳的影响，供应压力暂时有限  
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图1：棕榈油2009合约前二十名净持仓和结算价 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

    本周棕榈油2009合约净空扩大至至65211手，空头增仓明显，棕榈油呈现下跌走势。 

2、 上周棕榈油现货价格及基差 

图2：各地区24度棕榈油现货价格                 图3：广东棕榈油与9月合约基差 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

本周棕榈油现货价格上涨。 截止4月29日， 广东地区24度棕榈油现货价格为4760元/吨， 较前一

周下跌60元/吨， 基差周度波动范围在346至414之间。 

3、豆油—24度棕榈油FOB价差 
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图4：豆油—24度棕榈油FOB价差 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止 4月 27 日， 豆油-24 度棕榈油 FOB 价差为 38.28 美元/吨，较前一周下跌 14.04 美元/吨。 

4、国内三大油脂现货价差 

图5：三大油脂间现货价差波动                   

 

     本周豆粽，菜豆以及菜棕价差均有所扩大。 
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5、原油期货价格走势 

图6：原油期货价格走势图 

 
数据来源：瑞达研究院 WIND 

     原油价格虽然有所企稳，但仍处在低位，不利于生物柴油消费需求，三大油脂都可以作为生物柴油

的原料。 

6、马来西亚棕榈油出口 

图7：马来西亚周度棕榈油出口                        
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数据来源：瑞达研究院 WIND  

     据 SGS：受疫情影响，SGS 推迟发布马来西亚出口数据。暂且参考 ITS 数据：马来西亚 4月棕榈油产

品出口量 1174240 吨，较三月的 1131283 吨增加 3.8&。 

7、棕榈油内外现货价差 

图8：棕榈油内外现货价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND  

     根据 wind 数据， 截止 2020 年 4 月 29 日， 广东棕榈油现货价格与马来西亚进口成本的价差为

32.59 元/吨。 

8、国内三大油脂库存 

图9：国内豆油和棕榈油库存                        
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数据来源：瑞达研究院 WIND GAPKI 

    截至 4月 24 日，全国港口食用棕榈油库存为 52.84 万吨，比前一周的 60.59 万吨下降 12.8%；国内豆

油商业库存达到 83.766 万吨，较上周的 90.445 万吨，降 6.68 万吨，降幅为 7.39%。五年均值 106.6 万

吨。随着下游需求的好转，以及港口豆的不足，豆粽库存持续下降。 

9、国内三大油脂仓单 

图10：国内三大油脂仓单 
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    截止4月29日，豆油仓单量周增1688手，至5737手，棕榈油仓单量较前一周增加3100手，为4100手，

菜油仓单量为2195手。 

10、国内三大油脂期货价差 

图11：三大油脂间期货价差波动 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

     豆粽、菜豆以及菜棕的价差均有所扩大。 

11、棕榈油主力合约价差 

图12：棕榈油9月与1月合约历史价差               
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图 14：棕榈油 5月与 9月历史价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

     截至4月29日，棕榈油5-9月价差为148元/吨；9-1月价差为-158元/吨。 
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