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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 1月 23日 10月 7日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 6094 5910 -184 

持仓（手） 454570 432828 -21742 

前 20名净多持仓 71117 44064 -27053 

现货 广东棕榈油（元/

吨） 

6450 6140 -310 

基差（元/吨） 356 230 -126 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

受美国豆油期货走强，全球植物油供应吃紧，以

及 1 月份棕榈油产量大幅下滑等因素综合影响，

提振国内油脂市场。 

市场担忧快速蔓延的新型冠状肺炎会抑制中国对

棕榈油的需求。 

马来西亚棕榈油局（MPOB）报告显示，马来西亚

棕榈油 12月棕榈油库存创 27个月低位，降至 201

万吨。 

印度 1月从马来西亚进口棕榈油数量将降至近九

年来最低水平，给内盘油脂市场带来下行压力。 

 截止 1 月 31 日，全国港口食用棕榈油库存总量

87.5万吨，较节前 83.91 万吨增 4.3%，较上月同
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周度观点策略总结：全球股市大涨，美国豆油期货走强，全球植物油供应吃紧，以及 1月

份棕榈油产量大幅下滑，均提振国内油脂盘面。不过中国新型冠状病毒疫情依然令人担忧，同时

印度限制进口精炼棕榈油也对棕榈油构成压力，制约棕榈油的上涨空间。整体来看，短期内棕榈

油偏强震荡运行为主。操作上，建议 P2005 合约在 5650-6100 元/吨区间内交易。 

 

二、周度市场数据 

1、 棕榈油现货价格 

图1：各地区24度棕榈油现货价格                 图2：广东棕榈油与5月合约基差 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

期的 73.89 万吨增 13.61 万吨，增幅 18.42%,较

去年同期 67.07 万增 20.43 万吨，增幅 30.5%。

由于冬季气温较低，棕榈油终端需求受到严重抑

制，国内食用棕榈油继续上升。 
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节后多地区棕榈油现货价格大幅下跌后小幅回升。截止2月7日，广东地区24度棕榈油现货价格为6150元

/吨，较节前下跌230元/吨，基差240元/吨，较节前走弱46元/吨。 

 

2、 棕榈油5-9合约价差 

图3：棕榈油9月与1月合约历史价差              图4：棕榈油9月与1月历史价差 

 

图 5：棕榈油 5月与 9月历史价差 
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数据来源：瑞达研究院  文华财经 

截止2月7日，棕榈油2005合约与2009合约价差为174元/吨，较节前的282下跌108元/吨；棕榈油2009合

约与2101合约价差为136元/吨，上周表现平稳，处于过去六年同期高位。 

3、棕榈油净持仓情况 

图6：棕榈油前二十名净空持仓和净空占比 

数据来源：瑞达研究院  WIND 
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截止2月7日，棕榈油2005合约净多持仓为44064手，比节前减少27053手，主要因为多头离场明显，市场

做多情绪减弱。 

4、豆油—24度棕榈油FOB价差情况 

图7：豆油—24度棕榈油FOB价差 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止 2 月 6日，豆油-24度棕榈油 FOB价差为 13.11美元/吨，比节前下降 7.1 美元/吨。 

5、主产国产量情况 

图8：马来西亚棕榈油产量                      图9：印尼棕榈油产量 
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数据来源：瑞达研究院 WIND GAPKI 

据 MPOB 数据显示，截止 2019年 12月，马来西亚棕榈油产量为 133.39 万吨，环比减少 14%。据

GAPKI 数据显示，截止 2019年 10 月，印尼棕榈油产量为 451.9万吨，环比减少 2%。（该数据滞后） 

6、马来西亚与印尼出口情况 

图8：马来西亚棕榈油出口                       图9：印尼棕榈油出口量 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND GAPKI 
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据 MPOB 数据显示，截止 2019年 12月，马来西亚棕榈油出口量为 136万吨，与前一个月基本持平。

据 GAPKI 数据显示，截止 2019年 10月，印尼棕榈油出口为 304.1 万吨，环比减少 6.8%。（该数据滞后） 

7、大马和印尼两大主产国库存情况 

图10：棕榈油主产国库存                         

 

图11：马来西亚棕榈油库存                         

 

数据来源：瑞达研究院 WIND GAPKI 
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截止 2019 年 10 月，大马和印尼两大主产国棕榈油库存总和为 604 万吨（印尼数据滞后），马棕 12

月库存创 27个月新低，为 200.71 万吨。 

8、原油期货价格情况 

图12：原油期货价格走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止 2020 年 2 月 6 日，IPE 布油为 55.12 美元/桶，较 1月底下跌 2.7%，NYMEX 轻质原油为 51.09美

元/桶，较 1月底下跌 1%。 

9、棕榈油进口成本情况 

图13：棕榈油内外现货价差走势图 
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数据来源：瑞达研究院 WIND  

根据 wind 数据，截止 2020 年 2月 7 日，国内棕榈油平均现货价格与马来西亚进口成本的价差为 257

元/吨，显示存在一定进口利润。 

10、国内植物油进口量情况 

图14：国内棕榈液油进口量                     图15：国内植物油月度进口量 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

 2019 年 11月国内植物油进口量创新高，增至 100 万吨以上。 
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11、三大油脂库存及仓单情况 

图16：国内三大油脂库存                       图17：国内三大油脂仓单 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND GAPKI 

豆油仓单量较前一周下降 200手至 13504 手，菜油仓单量维稳 
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